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RELATORIO DE GESTAO



COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.
RELATORIO DE GESTAO

Exercicio de 2024

Senhores Acionistas,

A Colep Packaging & dos principais players europeus na industria de embalagens, desenvolvendo,
produzindo e fornecendo solu¢Bes de embalagem em metal (tinplate e aluminio) e em plastico para
diversos setores a nivel global. Lider ibérica no segmento general line e um fornecedor de referéncia no
mercado europeu de aerossois, a empresa manteve, em 2024, uma trajetéria de crescimento sustentado.

No ultimo ano, a Colep Packaging registou um aumento significativo da sua atividade, impulsionado,
sobretudo, pelos segmentos de aerossois e general line, que se destacaram como 0s principais motores
desse crescimento.

Este foi igualmente um periodo muito desafiante, especialmente devido a reducdo significativa dos niveis
de servi¢co na cadeia de abastecimento a montante. Esta pressdo afetou diretamente as operacgfes e a
capacidade de entrega, mas gragas a resiliéncia e adaptacdo das equipas operacionais, foi possivel mitigar
0s impactos e assegurar o cumprimento dos compromissos com os clientes.

Um marco estratégico em 2024 foi a aquisi¢cdo da ALM, agora denominada Colep Packaging Barcelona. A
integracdo desta unidade foi concluida com éxito, trazendo novas oportunidades e fortalecendo a
presenca no mercado. Paralelamente, a operacdo de no México, formalizada em 2023, iniciou as suas
atividades, expandindo o alcance global da Colep Packaging e reforgcando a sua posicdo em mercados
estratégicos.

Durante este ano, a empresa manteve 0 seu compromisso com a sustentabilidade, avan¢cando com
iniciativas para a reducdo do consumo de materiais nas operacdes e no desenvolvimento dos seus
produtos.

No que diz respeito aos resultados financeiros, a empresa registou um desempenho positivo em 2024,
com vendas consolidadas de 149 milhdes de euros, representando um crescimento em relagdo aos 127
milhdes de euros registados em 2023. O EBITDA atingiu os 27 milhdes de euros, superando o0s 25 milhdes
de euros do ano anterior.

Com base nestes resultados, podemos afirmar que 2024 foi um ano de evolugdo e superagdo para a
Colep Packaging, com importantes avan¢os na consolida¢éo de operagdes e no fortalecimento da posi¢éo
no mercado global.

A resiliéncia das equipas e o sucesso da integra¢cdo de novos ativos refletem o compromisso continuo
com a exceléncia, a inovacao e a criagcdo de valor sustentavel para clientes, parceiros e stakeholders.

Controlo Interno e Gestao de Riscos

A Gestdo de Risco € um processo central da gestdo da empresa e visa monitorizar, avaliar e propor de
forma sistematica acfes que minimizem os riscos a que a organizacdo esta sujeita. A Gestdo de Risco
apoia-se num conjunto de processos e procedimentos de controlo interno que sdo observados
transversalmente para monitorizar as oportunidades e ameacas que podem afetar o negécio da Colep
Packaging, numa perspetiva de continuidade.



Os principais tipos de risco a que a Colep Packaging esté sujeita sdo os seguintes:

. Macroeconémico

Atuando no mercado internacional, a Colep Packaging estd naturalmente exposta a situacdo econémica
global. Um cendario macroecondmico de desaceleracdo da atividade econdémica, de aumento da divida
publica (privada e externa), aumentos nas taxas de juros e instabilidade politica provocada pela guerra
na Europa, com consequente aumento do preco de commodities, afeta inevitavelmente a Colep
Packaging, tal como afeta a grande maioria da atividade empresarial. Ndo obstante, uma gestao ativa do
portefdlio de negécio, uma constante atualizagcdo da proposta de valor e uma abordagem conservadora
da alavancagem financeira permitem atenuar os riscos de contexto. Nos ultimos dois anos, a resiliéncia
demonstrada pela empresa evidencia que estas iniciativas permitiram mitigar o risco macroeconémico.

. Mercado

O Risco da Concorréncia esta relacionado com a entrada de novos concorrentes, consolidacdo no
mercado, reposicionamento dos atuais concorrentes ou acfes que estes possam levar a cabo para
conquistar novos mercados ou aumentar a quota de mercado. De forma a minimizar este risco, é efetuado
sistematicamente um benchmarking das acdes da concorréncia a par com um esfor¢co continuo na
inovacéo e desenvolvimento sustentavel do produto, o que permite alargar a gama de produtos, melhorar
os existentes, bem como apostar em novas abordagens de negdcio.

. Riscos dos ativos fisicos

A Colep desenvolve diversas a¢des com vista a prevencdo e seguranga dos seus ativos. S8o efetuados
regularmente testes e simulacros aos planos e sistemas de prevencdo e de emergéncia, hormalmente
com a presenca das autoridades e servicos de seguranc¢a publica. Deu-se continuidade ao processo de
monitorizacdo e avaliagdo deste tipo de risco, seguindo as melhores préaticas de mercado.

. Riscos de continuidade do negdécio

Continuaram a ser desenvolvidos projetos e programas com o objetivo de garantir a continuidade das
operagdes através da definicéo, revisdo e implementacédo de procedimentos e processos de preparagdo
para cenarios de crise e de catastrofes, nomeadamente através do desenvolvimento de planos de
resiliéncia, emergéncia, contingéncia e de recuperacdo dos negdécios e dos sistemas de informacao.

. Riscos Financeiros

A Colep Packaging esté exposta a uma diversidade de riscos que podem impactar o seu valor patrimonial:
Risco de taxa de cdmbio, Risco da taxa de juro, Risco de liquidez, Risco de crédito, Risco de preco e de
mercado e Risco de capital.

O risco financeiro corresponde a possibilidade de se obterem resultados diferentes do esperado, com
impacto material nos resultados. A Colep Packaging procura, quando possivel, controlar esta volatilidade
com o intuito de proteger o seu valor patrimonial. A postura relativamente a gestdo dos riscos financeiros
€ conservadora e prudente, ndo assumindo posi¢cBes economicamente especulativas, pelo que todas as
operacdes efetuadas no ambito da gestéo dos riscos financeiros tém por Unico propésito o controlo de
riscos aos quais a empresa ja se encontrava exposta.

Pela localizagéo dos seus neg6cios, a Colep Packaging é ativa na cobertura do risco de taxa de cambio,
sendo que estas operacdes sdo feitas através da contratacdo de instrumentos financeiros derivados, com
0 objetivo de proporcionar estabilidade na tomada de decisdo e negociacdo estabelecendo taxas de
cambio fixas.



Os objetivos de gestdo da estrutura de capital (definido pela proporgdo entre capital proprio e divida
liquida) sdo a salvaguarda da capacidade para assegurar a continuidade e desenvolvimento das suas
atividades operacionais e, a0 mesmo tempo, maximizar o retorno do acionista e otimizar o custo de
financiamento.

Ver informacéo adicional no anexo as demonstracfes financeiras, ponto “3. Gestédo do risco financeiro”.

o Riscos Legais, Fiscais e Regulatérios

A Colep Packaging dispde de assessorias legal e fiscal permanentes e dedicadas as especificidades da
atividade e das geografias em que esta presente, que funcionam na dependéncia da gestdo e
desenvolvem as suas competéncias em articulacdo com as demais funcdes e assessorias, por forma a
assegurar, preventivamente, a protecdo dos interesses do Grupo e dos negécios no respeito estrito pelo
cumprimento dos seus deveres legais bem como pela aplicacdo de boas praticas.

A assessoria legal e fiscal é igualmente garantida, a nivel nacional e internacional, por profissionais
externos, selecionados de entre firmas de reconhecida reputagdo, de acordo com elevados critérios de
competéncia, ética e experiéncia.

A empresa esta naturalmente exposta ao risco de ocorrerem alteragdes regulatorias que possam
condicionar a conducgdo dos negdcios e, consequentemente, prejudicar ou impedir o alcance dos seus
objetivos estratégicos. A postura é de colaboracdo permanente com as autoridades, no respeito e
observancia das disposic¢des legais.

Financiamento

A Colep Packaging mantem em 2024 um nivel de financiamento adequado para suportar as necessidades
atuais e futuras da sociedade, com linhas de financiamento de curto e de médio e longo prazos que
garantem a estabilidade da operagdo corrente assim como suportar o ambicioso plano de crescimento e
de expansdo em curso.

No contexto atual, com taxas de juro ainda num nivel acima do que tivemos num passado recente, a
reconfiguracdo da estrutura de endividamento afigura-se como a mais adequada para suportar as nossas
necessidades de curto e de médio e longo prazos e permitird atingir os objetivos a que esta administracéo
se propdes, assegurando igualmente, a manutencdo de todos os racios em niveis saudaveis e uma
estrutura de balango equilibrada e em linha com a sua estratégia de médio e longo prazos.

Proposta de aplicacao de resultados

De acordo com as contas que a seguir divulgamos, o exercicio de 2024 encerrou com um resultado liquido
de 15.648.815 euros.

Perspetivas para 2025

Em 2025, continuaremos a trilhar o caminho da expansdo e da inovacdo, mantendo firmemente o
compromisso com o crescimento, exceléncia e a sustentabilidade.

Continuaremos a apostar na diversificacdo de negocios, aprofundando a nossa presenca nho mercado das
embalagens de aluminio, com o reforgo da nossa posi¢cdo na Europa e com a criacdo de uma operacao
produtiva em parceria no México.

Este investimento estratégico ndo apenas nos colocard numa posicao privilegiada para atender a partir
do México as necessidades do mercado local e da América central, mas também nos permitira explorar
novas oportunidades de crescimento numa regido com significativo potencial.



Paralelamente, estamos empenhados em fortalecer a nossa presenc¢a na Europa Central, um mercado-
chave. Tal esta a passar pela ampliacéo e diversificacdo na nossa unidade de producéo polaca, permitindo
atender de forma mais eficiente a crescente procura de embalagens metalicas nesta regido, reforcando
a nossa posicdo como um dos principais p/ayers do mercado regional.

No centro de todas estas iniciativas estd 0 nosso compromisso com a inovagao e a sustentabilidade.
Continuaremos a investir em tecnologias de ponta e praticas de producdo ambientalmente responsaveis,
garantindo ndo apenas a qualidade dos nossos produtos, mas também a preservacdo do meio ambiente
para as geracgoes futuras.

Informac&o no ambito do Codigo das Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao disposto no artigo n® 397 do Cédigo das Sociedades Comerciais informamos que
ndo existiram negécios entre a sociedade e os seus administradores.

Conforme o disposto no artigo n® 447 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informamos que os membros
dos Orgdos Sociais de Administracdo e Fiscalizacdo ndo detém nem negociaram a¢Bes da empresa
durante o exercicio. Adicionalmente, comunicamos ainda que, a data de encerramento do exercicio, a
RAR — Sociedade de Controle (Holding), S.A. direta e indiretamente detém 100% do capital social da
empresa.

Eventos subsequentes

N&o existem eventos subsequentes a reportar.

Nota Final

A Administrag@o expressa 0s seus agradecimentos a todos os stakeholders pelo seu apoio, especialmente
aos nossos colaboradores pela dedicacdo e empenho, e aos nossos clientes por continuarem a preferir
0S Nnossos servicos. Também aos nossos parceiros financeiros queremos manifestar 0 nosso
reconhecimento pelo suporte continuado.

Vale de Cambra, 31 de marc¢o de 2025

O Conselho de Administracéo:

Vitor Manuel Pereira Neves
Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues
Paulo Alexandre Leal de Sousa



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRAGOES DAS POSICOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(montantes expressos em euros)

ATIVO Notas 2024 2023
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 10 61.178.086 36.706.240
Ativos sob direito de uso 11 7.895.241 1.368.838
Propriedades de investimento 12 3.978.537 4.310.247
Goodwill 13 17.034.321 552.480
Ativos intangiveis 14 507.341 285.767
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 6 - 8.100.758
Outros investimentos 7 200.355 200.355
Ativos por impostos diferidos 15 1.409.709 584.541
Outros devedores néo correntes 16 311.409 85.830
Total de ativos ndo correntes 92.514.999 52.195.056
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 17 50.988.075 34.573.432
Clientes 18 7.812.410 5.624.901
Estado e outros entes publicos 19 4.660.475 1.457.829
Outros devedores correntes 20 26.209.079 9.450.530
Outros ativos correntes 21 2.559.512 551.843
Caixa e equivalentes de caixa 22 1.598.781 154.367
Total de ativos correntes 93.828.332 51.812.902
TOTAL DO ATIVO 186.343.331 104.007.958

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital social 23 100.000 100.000
Reservas legais 23 520.000 520.000
Reservas de reavaliagdo 23 11.607.343 11.866.077
Reservas de conversao e de cobertura (1.517.309) 32.006
Outras reservas 243.214 239.292
Resultados transitados 25.785.205 14.581.134
Resultado liquido atribuivel aos Acionistas da empresa-mae 15.648.815 15.862.605
Total capital préprio atribuido aos Acionistas da empresa-mae 52.387.268 43.201.114
Interesses que néo controlam 24 10.673.328 -
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 63.060.596 43.201.114
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancérios 28 123.024 -
Outros empréstimos 25 32.132.064 18.258.606
Passivos de locagdo néo corrente 26 7.725.807 603.290
Outros credores ndo correntes 27 5.555.407 8.713
Passivos por impostos diferidos 15 2.864.863 2.946.460
Total de passivos ndo correntes 48.401.165 21.817.069
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancéarios 28 384.356 637.120
Outros empréstimos 25 11.074.907 1.812.070
Passivos de locagdo corrente 26 1.198.519 662.115
Fornecedores 29 34.856.158 16.112.567
Estado e outros entes publicos 30 1.809.263 1.796.930
Outros credores correntes 31 15.892.145 9.562.294
Outros passivos correntes 32 9.666.222 8.406.679
Passivo corrente excluindo passivos ndo correntes detidos para venda 74.881.570 38.989.775
Total de passivos correntes 74.881.570 38.989.775
TOTAL DO PASSIVO 123.282.735 60.806.844
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 186.343.331 104.007.958

O anexo faz parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras.

O Contabilista Certificado: Bruno Filipe Gongalves Lopes
O Conselho de Administragao: Vitor Manuel Pereira Neves, Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues, Paulo Alexandre Leal de Sousa



COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(montantes expressos em euros)

Notas 2024 2023
Rendimentos operacionais:
Vendas 36 148.326.456 127.552.248
Prestagdes de servicos 36 749.728 81.676
Outros rendimentos operacionais 37 2.359.666 5.544.384
Total de rendimentos operacionais 151.435.850 133.178.308
Gastos operacionais:
Gasto das mercadorias vendidas e matérias consumidas 38 77.199.231 62.055.129
Variagdo da produgédo 39 (8.701.634) 3.541.160
Fornecimentos e servicos externos 40 28.082.568 19.488.620
Gastos com o pessoal 41 26.077.764 19.594.695
Amortizacdes e depreciacdes 10, 11,12 e 14 6.551.668 4.064.431
Provisdes e perdas por imparidade 33 34.664 -
Outros gastos operacionais 42 1.282.464 3.590.895
Total de gastos operacionais 130.526.725 112.334.930
Resultados operacionais 20.909.125 20.843.378
Gastos e perdas financeiras 43 (6.500.778) (1.992.484)
Rendimentos financeiros 43 4.090.117 405.873
Resultados relativos a empresas associadas 6, 44 - 500.758
Resultado antes de impostos 18.498.464 19.757.525
Imposto sobre o rendimento 45 3.188.909 3.894.920
Resultado liquido do exercicio de operages em continuidade 15.309.555 15.862.605
Resultado liquido do exercicio 15.309.555 15.862.605
Atribuivel a:
Acionistas da empresa-mae 15.309.555 15.862.605
Interesses que ndo controlam 24 (339.260) -
15.648.815 15.862.605
Resultados por acdo
Basico 156,49 158,63
Diluido 156,49 158,63

O anexo faz parte integrante destas Demonstra¢@es Financeiras.

O Contabilista Certificado: Bruno Filipe Gongalves Lopes
O Conselho de Administracao: Vitor Manuel Pereira Neves, Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues, Paulo Alexandre Leal de Sousa



COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRAGCOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(montantes expressos em euros)

2024 2023
Resultado liquido consolidado do periodo 15.648.815 15.862.605
Itens que serdo reclassificados por resultados
Variagdo das diferencas de conversdo cambial e outras (1.545.393) 147.152
(1.545.393) 147.152
Itens que n&o serdo reclassificados por resultados
Variagdo das reservas de reavaliacdo liquida do efeito fiscal 258.734 93.677
Outras variacdes no capital préprio (258.734) (93.677)
Rendimento reconhecido diretamente no capital préprio (1.545.393) 147.152
Total do rendimento integral consolidado 14.103.422 16.009.757
Atribuivel a:
Acionistas da empresa-mée 14.442.682 16.009.757
Interesses que ndo controlam (339.260) -

O anexo faz parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras.

O Contabilista Certificado: Bruno Filipe Gongalves Lopes
O Conselho de Administragdo: Vitor Manuel Pereira Neves, Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues, Paulo Alexandre Leal de Sousa
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COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(montantes expressos em euros)

Notas 2024 2023
ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 154.517.948 140.502.668
Pagamentos a fornecedores 108.525.662 85.750.334
Pagamentos ao pessoal 25.556.889 20.020.759
Fluxos gerados pelas operagdes 20.435.397 34.731.574
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre rendimento (3.756.990) (9.760.057)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional 6.964.067 (7.070.336)
Fluxos das Atividades operacionais (1) 23.642.474 17.901.182
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Juros e proveitos similares 233.191 -
Ativos fixos tangiveis 121.505 42.596
Subsidios de investimento 1.726.066 2.021.817
2.080.763 2.064.413
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos Financeiros 6 8.300.000 2.500.000
Ativos fixos tangiveis 21.937.275 7.961.733
Ativos intangiveis 243.772 -
Empréstimos concedidos 465.000 -
30.946.047 10.461.733
Fluxos das Atividades de investimento (2) (28.865.284) (8.397.320)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Subsidios e doagbes 300.000 -
Contratos de locagéo 158.094 438.064
Empréstimos obtidos 343.522.163 183.328.069
343.980.257 183.766.133
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 326.846.195 167.437.653
Amortizacdes de contratos de locagédo 885.479 546.795
Juros e gastos similares 4.095.370 1.707.385
Dividendos 23 5.000.000 23.268.224
336.827.044 192.960.057
Fluxos das Atividades de financiamento (3) 7.153.213 (9.193.925)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 1.930.403 309.938
Efeitos das diferengas de cambio (39.016) -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (482.752) (792.690)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22 1.447.651 (482.752)

O anexo faz parte integrante destas Demonstra¢@es Financeiras.

O Contabilista Certificado: Bruno Filipe Gongalves Lopes
O Conselho de Administragdo: Vitor Manuel Pereira Neves, Francisco José Guimaraes da Costa Rodrigues, Paulo Alexandre Leal de Sousa
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COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(montantes expressos em euros)

Reservas
. . . . Converséo e Resultados Bes_ultado Interesses nao
Capital social Legais Reavaliagéo cobertura Outras Transitados |IQUId9 _do controlaveis Total
exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2022 100.000 520.000 11.875.018 (53.156) 238.317 13.102.476 24.676.926 - 50.459.581
Aplicagédo do resultado liquido de 2022
Transferéncia - - 84.736 (61.015) - (23.721) - -

Transferéncia para resultados transitados - - - - - 24.676.926 (24.676.926) - -

Distribuicdo de dividendos - - - - - (23.268.224) - - (23.268.224)
Rendimento integral consolidado - - (93.677) 146.177 975 93.677 15.862.605 - 16.009.757
Saldo em 31 de dezembro de 2023 100.000 520.000 11.866.077 32.006 239.292 14.581.134 15.862.605 - 43.201.114
Aplicacdo do resultado liquido de 2023
Aumento - - - - - - - 11.012.588 11.012.588
Transferéncia - - - - - - - - -

Transferéncia para resultados transitados - - - - - 15.862.605 (15.862.605) - -

Distribuicao de dividendos - - - - - (5.000.000) - - (5.000.000)
Rendimento integral consolidado - - (258.734) (1.549.315) 3.922 258.734 15.648.815 (339.260) 13.764.162
Qutros - - - - - 82.732 - - 82.732
Saldo em 31 de dezembro de 2024 100.000 520.000 11.607.343 (1.517.309) 243.214 25.785.205 15.648.815 10.673.328 63.060.596

O anexo faz parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras.

O Contabilista Certificado: Bruno Filipe Gongalves Lopes
O Conselho de Administragao: Vitor Manuel Pereira Neves, Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues, Paulo Alexandre Leal de Sousa
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2.1

COLEP PACKAGING PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA
A Colep Packaging Portugal, S.A. (“Empresa” ou “Colep Packaging Portugal”) é uma sociedade

anénima, sendo a empresa mée de um universo de empresas conforme indicado na nota 5 (“Grupo
Colep Packaging”).

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas anexas sdo as seguintes:

Bases de apresentacdo

O Conselho de Administracdo procedeu a avaliagdo da capacidade do Grupo operar em
continuidade, tendo por base toda a informacdo relevante, factos e circunstancias, de natureza
financeira, comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das
demonstracdes financeiras, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliacdo efetuada, a
Administracédo concluiu que o Grupo disp8e de recursos adequados para manter as atividades, ndo
havendo intencdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do
pressuposto da continuidade das operagdes na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas.

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Empresa foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo /nternational Accounting
Standards Board (“1ASB”) e interpretacdes emitidas pelo [nternational Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”)
em vigor em 1 janeiro de 2024 tal como adotados pela Unido Europeia.

As DemonstracBes Financeiras Consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacgdes e tomando por base o custo histérico, exceto para os ativos fixos
tangiveis (imoveis para uso proprio) e propriedades de investimento, que se encontram registados
pelo justo valor, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacéo (nota
5).

O Grupo, na elaboracdo e apresentacdo das demonstracBes financeiras, declara estar em

cumprimento, de forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas interpretacdes
SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido Europeia.
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2.2.

Revisbes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela UE com efeitos nas
politicas contabilisticas e divulgacdes adotadas pelo Grupo a partir de 1 de janeiro de 2024

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisbes adotadas (endorsed) pela
Unido Europeia tém aplicacdo obrigatéria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1
de janeiro de 2024:

Alteragbes a IAS 1 - Classificacdo de passivos como correntes e nao correntes e
Passivos ndo correntes com covenants

Estas alteracGes clarificam as orientagdes existentes na IAS 1 relativas a classificacdo de passivos
financeiros entre corrente e ndo corrente, esclarecendo que a classificacdo devera ser aferida em
funcdo do direito que uma entidade tenha de diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de
relato.

Em particular, as alterac@es (i) clarificam o conceito de “liquidacao” indicando que se o direito de
uma entidade adiar a liquidagdo de um passivo estiver sujeito ao cumprimento de covenants
futuros, a entidade tem o direito de adiar a liquidacdo do passivo mesmo que ndo cumpra com
esses covenants no final do periodo de relato; e (ii) esclarecem que a classificacdo dos passivos
nao é afetada pela expectativa da entidade (tendo por base a existéncia ou ndo do direito, devendo
desconsiderar qualquer probabilidade de exercer ou ndo tal direito), ou por eventos ocorridos apos
a data de relato, como seja o incumprimento de um covenant.

Se o direito de adiar a liquidac@o por pelo menos doze meses estiver sujeito ao cumprimento de
determinadas condicGes apds a data de balanco, esses critérios ndo afetam o direito de diferir a
liquidacao cuja finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou ndo corrente.

Esta alteracdo é de aplicacdo retrospetiva.
Alteracbes a IAS 7 e IFRS 7 - Divulgacdes: Acordos de financiamento de fornecedores

Estas alteracdes a IAS 7 Demonstracdo de Fluxos de Caixa e a IFRS 7 Instrumentos Financeiros:
Divulgac8es visam esclarecer as caracteristicas de um acordo de financiamento de fornecedores, e
introduzem requisitos de divulgacdo adicionais quando tais acordos existam. Os requisitos de
divulgacéo destinam-se a auxiliar os utilizadores das demonstrac¢@es financeiras a compreender os
efeitos dos acordos de financiamento do fornecedor quanto aos passivos, fluxos de caixa e
exposicao ao risco de liquidez da entidade.

Alteracfes a IFRS 16 - Passivos de locacdo em transacfes de venda e relocacdo

Esta alteracdo a IFRS 16 LocacgGes introduz orientagdes relativamente a mensuracéo subsequente
de passivos de locacdo, relacionados com transac¢des de venda e relocagdo (sale & leaseback), que
gualificam como uma “venda” de acordo com os principios da IFRS 15, com maior impacto quando
alguns ou todos os pagamentos de locacdo sdo pagamentos de locagdo variaveis que nao
dependem de um indice ou de uma taxa.

Na mensuragdo subsequente do passivo de locagdo, o vendedor-locatario devera determinar os
“pagamentos de locacdo” e “pagamentos de locagdo revistos” de maneira que estes ndo venham
a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém.

Esta alteracdo é de aplicacéo retrospetiva.

O Grupo nao procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstracdes

financeiras no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2024. N&o sdo estimados
impactos significativos nas demonstrac8es financeiras decorrentes da sua adogéo.
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2.3.

2.4.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue entram em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
econoémicos futuros, foram, até a data de aprovacédo destas demonstrag6es financeiras, adotadas
(endorsed) pela Unido Europeia:

AlteracBes a IAS 21 - Os Efeitos das alteracfes nas taxas de cambio: Falta de
permutabilidade

Esta alteracéo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade de uma moeda e como deve ser
determinada a taxa de cambio quando esta nédo é permutavel por um longo periodo.

A alteracdo especifica que uma moeda devera ser considerada permutavel quando uma entidade
€ capaz de obter a outra moeda dentro de um periodo que permita uma gestdo administrativa
normal, e através de um mecanismo de troca ou de mercado em que uma operacgao de troca crie
direitos ou obrigacdes passiveis de execucao.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma entidade devera estimar a taxa de
cambio na data de mensuracdo da transacdo. O objetivo sera determinar a taxa de cambio que
seria aplicavel, na data de mensuracéo, para uma transacéo similar entre participantes de mercado.
As alteracdes referem ainda que uma entidade pode utilizar uma taxa de cAmbio observavel sem
proceder a qualquer ajustamento.

As alteracBes entram em vigor no periodo com inicio em ou apods 1 de janeiro de 2025. A adogéo
antecipada é permitida, contudo deverdo ser divulgados os requisitos de transi¢do aplicados.

Estas normas néo foram ainda adotadas (endorsed) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram

aplicadas pela Entidade no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2024. N&o sdo
estimados impactos significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adocao.

Normas e Interpretacdes emitidas pelo 1ASB, mas ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisfes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
econémicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstracbes financeiras,
adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Alteracbes a IFRS 9 e IFRS 7 — Classificacdo e Mensuracao de Instrumentos Financeiros

Estas alteracdes resultam essencialmente do projeto de revisdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros
(Post Implementation Review — PIR IFRS 9) e clarificam os seguintes aspetos relativos a
instrumentos financeiros:

e Esclarece que um passivo financeiro é desreconhecido na "data de liquidacdo”, ou seja,
guando a obrigacao relacionada é liquidada, cancelada, expira ou o passivo de outra forma
se qualifica para desreconhecimento. No entanto, é introduzida a possibilidade de uma
entidade optar por adotar uma politica contabilistica que permita desreconhecer um
passivo financeiro que seja liquidado através de um sistema de pagamentos eletrénico,
antes da data de liquidagdo, desde que verificado o cumprimento de determinadas
condicdes.

e Esclarece de que forma uma entidade deve avaliar as caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais de ativos financeiros que incluem variaveis relativas a fatores ambientais,
sociais e de governanca (ESG) e outras caracteristicas contingentes semelhantes.

e Requer divulgacdes adicionais para ativos e passivos financeiros sujeitos a um evento
contingente (incluindo variaveis ESG) e instrumentos de capital classificados ao justo valor
através de outro rendimento integral.
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As alteracGes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2026. A adocgao
antecipada é permitida.

Esta alteracdo é de aplicacéo retrospetiva. Contudo, uma entidade nao é obrigada a reexpressar o
periodo comparativo, sendo 0s potenciais impactos da aplicacdo desta alteracdo reconhecidos em
resultados transitados no exercicio em que a alteracdo é aplicavel.

AlteragcfOes a IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos negociados com referéncia a eletricidade
gerada a partir de fontes renovaveis

As alteragdes referem-se especificamente a acordos de compra de energia renovavel cuja fonte de
producdo é dependente da natureza, de modo que o fornecimento ndo pode ser garantido em
horarios ou volumes especificos.

Neste sentido, estas alteracBes vém clarificar a aplicacdo dos requisitos de "uso préprio" em
acordos de compra de energia, bem como o facto de ser permitida a aplicacdo da contabilidade de
cobertura quando esses contratos sejam usados como instrumentos de cobertura.

As alteracdes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de janeiro de 2026, com aplicacédo
antecipada permitida, exceto quanto as orientacfes relativas a contabilidade de cobertura que
devera ser aplicada prospectivamente a novos relacionamentos de cobertura, assim designados
em ou apos a data de aplicacao inicial.

Melhorias anuais as IFRS (Volume 11)

Ciclicamente séo introduzidas melhorias que visam clarificar e simplificar a aplicagdo do normativo
internacional, através de pequenas alteracBes consideradas ndo urgentes.

As principais alteragdes incluidas neste volume referem-se:

e IFRS 1 (Contabilidade de cobertura na adocdo pela primeira vez das normas IFRS): Esta
alteracdo visa a atualizacdo das referéncias cruzadas nos paragrafos B5 e B6 da IFRS 1
Adocéo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, para os critérios
de elegibilidade da contabilidade de cobertura na IFRS 9 para os paragrafos 6.4.1(a), (b)
e ().

e IFRS 7 (Ganho ou perda no desreconhecimento): Esta alteracéo visa atualizar a linguagem
relativa aos dados de mercado ndo observaveis incluidos no pardgrafo B38 da IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgac6es, bem como adicionar referéncias aos paragrafos 72
e 73 da IFRS 13 Mensuracédo pelo Justo Valor.

e IFRS 7 (OrientagBes de implementacéo): Diversos pardgrafos relativos as orientacbes de
implementacao da IFRS 7 foram alterados por razdes de consisténcia e clareza.

e IFRS 9 (Desreconhecimento de passivos de locagdo): Esta alteracdo vem clarificar que
guando um passivo financeiro é extinto de acordo com a IFRS 9, o locatario devera aplicar
o paragrafo 3.3.3 da IFRS 9 e reconhecer o ganho ou perda que resulte desse
desreconhecimento.

e IFRS 9 (Preco da transacéo): Com esta alteracéo, a referéncia ao “preco da transagdo” no
paragrafo 5.1.3 da IFRS 9 é substituida por “montante determinado pela aplicagdo da IFRS
15”.

e |IFRS 10 (Determinagdo de agente “de facto”): Alteracdo efetuada ao paragrafo B74 da
IFRS 10, a qual vem clarificar que a relacéo descrita nesse paragrafo é apenas um exemplo
de vérias possiveis entre o investidor e outras partes atuando como agentes de facto. O
objetivo desta alteracdo é remover a inconsisténcia com o requisito do paragrafo B73,
segundo o qual uma entidade deve utilizar o seu julgamento na avaliacdo de outras partes
gue possam atuar como agentes “de facto”.

e |AS 7 (Método do custo): Substituicdo do termo “método do custo” por “ao custo” no
paragrafo 37 da IAS 7 ap6s a eliminacéo da definicdo de “método do custo”.
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As alteragdes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de janeiro de 2026, com aplicacdo
antecipada permitida.

IFRS 18 — Apresentacéo e divulgacdo nas demonstracdes financeiras

A IFRS 18 vem substituir a IAS 1 Apresentacdo de Demonstragfes Financeiras e surge em resposta
as solicitagcdes dos investidores que procuram informacéo relativa a performance financeira. Com
a introducdo dos novos requisitos da IFRS 18, os investidores terdo acesso a informacdo mais
transparente e comparavel sobre o desempenho financeiro das empresas, tendo como objetivo
assim melhores decisBes de investimento.

A IFRS 18 introduz essencialmente trés conjuntos de novas exigéncias para melhorar a divulgacéo
do desempenho financeiro:

e Comparabilidade da demonstracdo dos resultados: a IFRS 18 introduz trés categorias
definidas para rendimentos e despesas - operacional, investimentos e financiamentos -
para melhorar a estrutura da demonstracao de resultados e exige que todas as empresas
fornecam novos subtotais definidos, incluindo o resultado operacional. A nova estrutura e
0s novos subtotais dardo aos investidores um ponto de partida consistente para a andlise
do desempenho das empresas facilitando a sua comparagéo.

e Transparéncia das medidas de desempenho definidas pela Gestédo: a IFRS 18 vem exigir
que se divulguem informacdes adicionais sobre os indicadores especificos de performance
da empresa relacionados com a demonstracdo dos resultados, denominados medidas de
desempenho definidas pela Gestéao.

e Agregacdo e desagregacdo de itens nas demonstracgdes financeiras: a IFRS 18 estabelece
orientacbes sobre o modo como os itens da demonstragdo dos resultados devem ser
agregados.

A IFRS 18 entra em vigor nos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2027, sendo a sua
aplicacio retrospetiva. E permitida a adocdo antecipada desde que a op¢do seja divulgada.

IFRS 19 — Subsidiarias ndo sujeitas a prestacdo publica de informacéo financeira:
Divulgacdes

A IFRS 19 permite as entidades elegiveis a prepara¢do de demonstrac@es financeiras em IFRS com
requisitos de divulgacéo mais reduzidos do que os exigidos pelas IFRS, mantendo-se, contudo, a
obrigacéo de aplicar todos os requisitos de mensuracéo e reconhecimento das IFRS.

A reducéo de divulgagdes definida pela IFRS 19 abrange a generalidade das normas IFRS. S&o
consideradas elegiveis as entidades que: (i) sejam subsidiarias de um grupo que prepara
demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS para prestacédo publica; e (i) ndo estdo sujeitas
a obrigacdo de prestacdo publica de informacéo financeira, porque ndo tém titulos de divida ou de
capital cotados, ndo estdo em processo de cotagdo, nem tém como atividade principal a guarda de
ativos a titulo fiduciério.

A IFRS 19 entra em vigor em exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2027 sendo a sua
aplicacdo opcional. A aplicagdo antecipada € permitida. As entidades que adotarem
antecipadamente devem divulgar e alinhar as divulgacGes no periodo comparativo com as do
periodo atual.

Estas normas nado foram ainda adotadas (endorsed) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram

aplicadas pelo Grupo no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2024. N&o sdo
estimados impactos significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adocao.
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2.5.

Bases de consolidacéo

As Demonstrag8es Financeiras Consolidadas incluem, com referéncia a 31 de dezembro de 2024,
0s ativos, 0s passivos e os resultados das empresas do Grupo, entendido como o conjunto da
empresa mae e das suas subsidiarias, as quais sdo apresentadas na nota 5.

Uma entidade é classificada como subsidiaria quando é controlada pelo Grupo. O controlo é atingido
apenas se o Grupo tiver, cumulativamente:

a) poder sobre a investida;

b) exposicédo ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento com a investida; e
¢) a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos resultados para 0s
investidores.

Geralmente, presume-se que existe controlo quando o Grupo detém a maioria dos direitos de voto.
Para suportar esta presuncédo e nos casos em que o Grupo ndo detém a maioria dos direitos de
voto da investida, todos os factos e circunstancias relevantes sédo tidos em conta nas avaliagdes
sobre a existéncia de poder e controlo, tais como:

a) acordos contratuais com outros detentores de direitos de voto;
b) direitos provenientes de outros acordos contratuais;
¢) os direitos de voto existentes e potenciais.

A existéncia de controlo por parte do Grupo é reavaliada sempre que haja uma alteracdo de factos
e circunstancias que levem a alteragdo num dos trés elementos caracterizadores de controlo
mencionados acima.

As subsidiarias sdo incluidas na consolida¢do pelo método da consolidacéo integral, desde a data
em que o controlo é adquirido e até & data em que o mesmo efetivamente termina.

Os saldos e transacdes intragrupo e os ganhos néo realizados em transagdes entre empresas do
Grupo séo eliminados. Perdas néo realizadas sédo também eliminadas exceto se a transacgéo revelar
evidéncia de imparidade de um bem transferido.

As politicas contabilisticas das subsidiarias séo alteradas sempre que necessario de forma a garantir
consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Uma alteragdo no interesse participativo numa subsidiaria que nédo envolva perda de controlo é
contabilizada como sendo uma transacdo entre acionistas. Se o Grupo perde o controlo sobre a
subsidiaria, os ativos correspondentes (incluindo goodwill), passivos, interesses que ndo controla
e outros componentes de capital proprio sdo desreconhecidos e eventuais ganhos e perdas séo

reconhecidos na demonstracdo dos resultados. O investimento mantido € reconhecido ao justo
valor no momento da perda de controlo.

Os ativos liquidos das subsidiarias consolidadas pelo método integral atribuiveis as acdes ou partes
detidas por pessoas estranhas ao Grupo sdo inscritos no balan¢o consolidado na rubrica de
Interesses ndo controlaveis.

Os interesses detidos por pessoas estranhas ao Grupo sobre o resultado liquido das subsidiarias
sdo identificados e ajustados por deducédo ao resultado atribuivel aos acionistas do Grupo e
inscritos na demonstragao dos resultados consolidados na rubrica de Interesses ndo controlaveis.

Conversdo de Demonstracdes Financeiras de entidades estrangeiras

Os ativos e passivos das Demonstracdes Financeiras de entidades estrangeiras sdo convertidos
para Euro utilizando as taxas de cambio a data da demonstragédo da posicéo financeira e os gastos
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2.6.

e ganhos, bem como os fluxos de caixa sdo convertidos para Euro utilizando a taxa de cambio
média verificada no periodo. A diferenca cambial gerada ap6s 1 de janeiro de 2004, é registada no
capital préprio na rubrica de “Reservas de conversdo e de cobertura”. As diferencas cambiais
geradas até 1 de janeiro de 2004 (data de transi¢do para IFRS) encontram-se registadas em outras
reservas.

O valor do gooawill e ajustamentos de justo valor resultantes da aquisicdo de entidades

estrangeiras sdo tratados como ativos e passivos dessa entidade e transpostos para Euro de acordo
com a taxa de cambio da demonstracdo da posicédo financeira.

Combinacdes de negécios e goodwill

O método de aquisicdo é o método utilizado para reconhecer a entrada das subsidiarias do Grupo
aquando da respetiva aquisicao.

No método de aquisicdo a diferenca entre: (i) a retribuicdo transferida juntamente com os
interesses que ndo controlam (anteriormente designados “interesses minoritarios”) e com o justo
valor dos interesses de capital proprio anteriormente detidos e (ii) a quantia liquida dos ativos

identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos, € reconhecida, a data da aquisicdo como
gooawill, se positiva ou como ganho, se for negativa.

A retribuicdo transferida é mensurada pelo justo valor calculado como sendo o valor agregado dos
justos valores, a data de aquisicdo, dos ativos transferidos, passivos incorridos e instrumentos de
capital préprio emitidos pelo Grupo. Para efeitos da determinacdo do gooawill ganho da
combinacao, a retribuigdo transferida é expurgada de qualquer parte da retribuicdo que respeite a
outra transacdo (ex.: remuneragdo para prestacdo de servicos futuros ou para liquidacdo de
relacBGes pré-existentes) cuja margem € reconhecida separadamente em resultados.

A retribuicdo transferida inclui o justo valor, a data de aquisicdo, de qualquer retribuicdo
contingente. AlteracBes subsequentes neste valor sdo reconhecidas: (i) como capital préprio se a
retribuicdo contingente estiver classificada como capital proprio, (ii) como gastos ou rendimentos
nos resultados ou como outro rendimento integral se a retribuicdo contingente estiver classificada
como ativo ou passivo financeiro no ambito da IAS 39 e (iii) como gastos nos termos da IAS 37 ou
outras normas aplicaveis, nos restantes casos.

Os custos relacionados com a aquisicdo ndo fazem parte da retribuicdo transferida pelo que néo
afetam a determinacdo do gooawill ganho da combinacdo, sendo reconhecidos como gastos no
periodo em que ocorrem.

Na data de aquisicdo é reavaliada a classificacdo e designacdo de todos os ativos adquiridos e
passivos transferidos, de acordo com as IFRS, com exce¢do das locacBes e contratos de seguro
gue séo classificados e designados tendo por base os termos contratuais e condi¢fes a data do
inicio do contrato.

Os ativos que resultem de indemnizag6es contratuais por parte do vendedor relativas ao desfecho
de contingéncias relacionadas, no todo ou em parte, com um passivo especifico da entidade
concentrada, passam a ter que ser reconhecidos e mensurados usando os mesmos principios e
pressupostos dos passivos relacionados.

A determinacdo do justo valor dos ativos adquiridos e passivos adquiridos tem em conta o justo
valor dos passivos contingentes que resultem duma obrigac@o presente originada por um evento
passado (se o justo valor puder ser medido de modo fiavel), independentemente de ser expectavel
uma provavel saida de fluxos.

Para cada aquisicdo, o Grupo pode optar por mensurar os “interesses que ndo controlam” ao
respetivo justo valor ou pela respetiva quota-parte nos ativos e passivos transferidos da adquirida.
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A opgao por um ou outro método influencia a determinacao da quantia de goodwill a reconhecer.
Quando a concentracdo de atividades empresariais é efetuada em fases, o justo valor na data de
aquisicao é remensurado para o justo valor na data em que o controlo é obtido, por contrapartida
de resultados do periodo em que o controlo é atingido, afetando a determinagdo do goodwill.

Sempre que uma concentracdo ndo estd concluida na data de relato, serdo ajustadas
retrospetivamente, durante o periodo limite de um ano a contar da data de aquisi¢do, as quantias
provisorias reconhecidas a data de aquisicdo e/ou reconhecidos ativos e passivos adicionais se
novas informac8es forem obtidas sobre factos e circunstancias que existiam a data da aquisicéo e
que se tivessem sido conhecidos teriam resultado no reconhecimento desses ativos e passivos
nessa data.

Considera-se que o gooadwill tem vida til indefinida pelo que ndo é amortizavel sendo sujeito a
testes de imparidade anualmente independentemente de haver ou ndo indica¢cdes de estar em
imparidade, ou sempre que ocorram indicios de uma eventual perda de valor. Qualquer perda de
valor, imparidade, é registada no resultado do periodo e ndo pode ser revertida subsequentemente.
Para efeitos da realizacdo dos testes de imparidade, o goodwill é alocado, a data da aquisicdo, a
cada uma das unidades geradoras de caixa de que se espera beneficiem da combinacédo de
negdcios, independentemente dos restantes ativos e passivos também associados a unidade
geradora de caixa. Quando a operacao, ou parte dela, associada a uma unidade geradora de caixa
¢ alienada, o goodwillalocado é também desreconhecido e incluido no apuramento do ganho/perda
da alienacdo, sendo calculado como base no seu valor relativo.

O gooawill relativo a investimentos em empresas sediadas no estrangeiro, adquiridas apds 1 de

janeiro de 2005, encontra-se registado na moeda de reporte dessas empresas, sendo convertido
para Euro a taxa de cambio em vigor na data de balanco.

Participacdes financeiras em associadas e entidades controladas conjuntamente

Empresas associadas sdo as empresas sobre as quais o Grupo Colep exerce uma influéncia
significativa, entendido como o poder de participar na determinagdo das politicas operacionais e
financeiras, sem que, contudo, seja exercido controlo ou controlo conjunto. Geralmente, presume-
se que existe influéncia significativa quando a percentagem de participacéo € superior a 20%.

A classificagdo das participacGes financeiras em entidades controladas conjuntamente é
determinada com base na existéncia de acordos contratuais que demonstrem e regulem o controlo
conjunto, o qual é assim entendido quando as decisbes sobre as atividades relevantes do
empreendimento requerem acordo unanime entre as partes.

O Grupo ndo possui qualquer interesse em operacdes controladas conjuntamente, tal como
definidas na IFRS 11.20.

A avaliacdo da existéncia de influéncia significativa ou controlo conjunto tem em consideracdo o
mesmo tipo de factos e circunstancias aplicaveis na avaliagdo de controlo sobre subsidiarias.

Estas participacGes financeiras sdo consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, isto é,
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas incluem o interesse do Grupo no total de ganhos e
perdas reconhecidos da associada/entidade controlada conjuntamente, desde a data em que a
influéncia significativa/controlo conjunto comeca até a data em que efetivamente termina. Os
dividendos recebidos destas entidades sdo registados como uma diminuicdo do valor dos
investimentos financeiros.

A participacdo do Grupo relativa aos ganhos e perdas das suas associadas/entidades controladas
conjuntamente é reconhecida na demonstracao dos resultados, e a sua parcela de movimentos de
Reservas Pos-aquisi¢ao sdo reconhecidos em Reservas. Os movimentos acumulados pos-aquisigao
sdo ajustados de acordo com os movimentos acumulados no investimento financeiro. Quando a
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2.8.

participacdo do Grupo nas perdas de uma associada/ entidade controlada conjuntamente iguala ou
ultrapassa o seu investimento, incluindo qualquer transacéo de recebimentos nédo segura, 0 Grupo
deixa de reconhecer mais perdas, exceto se tiver incorrido em obrigacdes ou tiver efetuado
pagamentos em nome da associada/entidade controlada conjuntamente.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um investimento financeiro sobre a participacdo do
Grupo no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificados a data da aquisicao
da empresa associada/entidade controlada conjuntamente é reconhecido como gooadwill, o qual é
incluido no valor da participacéo financeira e a sua recuperacéo é avaliada anualmente como parte
integrante do investimento financeiro. Se o custo de aquisi¢cdo for inferior ao justo valor do valor
liquido dos bens da associada/entidade controlada conjuntamente adquirida, a diferenca é
registada diretamente na demonstracdo dos resultados.

Ganhos ndo realizados em transagdes entre o Grupo e as suas associadas/entidade controlada
conjuntamente sdo eliminados na extensao da participacdo do Grupo nas associadas/entidades
controladas conjuntamente. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, exceto se a transacéo
revelar evidéncia de imparidade de um bem transferido.

As politicas contabilisticas de associadas/entidades controladas conjuntamente sdo alteradas
sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o Grupo avalia a existéncia de indicadores
de imparidade; caso existam, o Grupo calcula o valor recuperavel do investimento e reconhece
uma perda por imparidade se este for inferior ao valor contabilistico do investimento, na linha
“Ganhos/Perdas em associadas e empreendimento conjuntos” da demonstracdo de resultados.

Apo6s a perda de influéncia significativa ou controlo conjunto, o Grupo reconhece inicialmente o
investimento retido ao justo valor, e a diferenca entre o valor contabilistico e o justo valor retido
somado da receita da venda, € reconhecida na demonstracédo dos resultados.

O Grupo até ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 reconheceu nas suas contas
consolidadas a associada ALM através do Método de Equivaléncia Patrimonial (Nota 6).

Ativos fixos tangiveis

a) Imoveis para uso préprio

Os imoveis (terrenos e edificios) para uso proprio séo registados por uma quantia revalorizada,
que é o seu justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer subsequente depreciacéo
acumulada e/ou perdas de imparidade acumuladas. As revalorizacbes s&o efetuadas
periodicamente com base em avaliacdes realizadas por profissionais credenciados da area
imobiliaria do Grupo as quais sdo comparadas com avaliacbes contratadas a avaliadores
independentes para os bens de valor mais significativo. As avaliagfes sdo registadas sempre
gue o justo valor seja significativamente diferente do valor contabilistico revalorizado do ativo,
sendo registada a avaliacdo de menor valor.

Os ajustamentos resultantes das revalorizacdes efetuadas aos ativos sdo registados por
contrapartida de capital préprio. Quando um ativo fixo tangivel, que foi alvo de uma
revalorizacdo positiva em periodos subsequentes, se encontra sujeito a uma revalorizagao
negativa, o ajustamento é registado por contrapartida de capital préprio até ao montante
correspondente ao acréscimo no capital préprio resultante das revalorizacdes anteriores
deduzido da quantia realizada através das depreciacdes, sendo o seu excedente registado como

gasto do periodo por contrapartida de resultado liquido do periodo.
Foram registados os respetivos passivos por imposto diferido em resultado do incremento da

reserva de reavaliacdo, os quais tém vindo a ser atualizados em cada ano essencialmente em
resultado da alterac@o do coeficiente de desvalorizacdo da moeda.
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b)

Nestas avaliacBes, considerou-se essencialmente o Método do Custo de Reposicdo Amortizado
para imdéveis de uso especifico associados a instalacGes fabris.

As deprecia¢des sdo imputadas numa base sistematica durante a vida Util estimada dos edificios
(entre 10 e 60 anos), enquanto os terrenos ndo sao depreciaveis.

Anualmente, é efetuada uma transferéncia para a rubrica de “Resultados transitados” das
rubricas de “Reservas de revalorizacdo” e das “Outras reservas”, com base nos valores que
ficaram realizados pelo uso (diferenga entre a amortiza¢éo baseada na quantia revalorizada e a
amortizacdo baseada no custo original do ativo). No caso da venda, qualquer reserva de
revalorizacdo remanescente é transferida para resultados transitados.

Outros ativos fixos tangiveis

Os outros ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
depreciacGes acumuladas e de perdas de imparidade.

Se partes significativas de um ativo fixo tém diferentes vidas Uteis, entdo estas sao
contabilizadas como componentes separadas.

As depreciacdes sdo calculadas apés os bens estarem em condicdes de serem utilizados e sdo
imputadas numa base sistematica durante a sua vida Util que é determinada tendo em conta a
utilizacdo esperada do ativo pelo Grupo, do desgaste natural esperado e da sujeicdo a uma
previsivel obsolescéncia técnica.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem a periodos de vida Util estimada (numero de
anos) que variam entre:

Equipamento basico laz20
Equipamento administrativo lalé
Equipamento de transporte 5a10
Ferramentas e utensilios 3ald
Taras e vasilhames 5a10
Outros ativos fixos tangiveis 5a20

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos em cada data de
reporte e ajustados se apropriado.

As despesas subsequentes de substituicio de componentes de ativos fixos incorridas pela
empresa sdo adicionadas aos respetivos ativos fixos tangiveis se e s6 se for provavel que estas
despesas sejam geradoras de beneficios econémicos futuros, sendo o valor liquido das
componentes substituidas desses ativos abatido e registado como um gasto na rubrica de
“Outros gastos operacionais”.

As despesas de conservagao e reparacdo que ndo aumentam a vida atil, nem resultem em
benfeitorias ou melhorias significativas nos elementos dos ativos fixos tangiveis, sdo registadas
como gasto do periodo em que ocorrem.

Os ativos em curso representam ativos ainda em fase de construgdo/instalacéo, encontrando-
se registados ao custo de aquisi¢do deduzido de eventuais perdas de imparidade. Estes ativos
sdo depreciados a partir do momento em que 0s ativos subjacentes estejam disponiveis para
uso.

As mais ou menos valias resultantes da venda de ativos fixos tangiveis corpéreos séo
determinadas como a diferenca entre o preco de venda e o valor liquido contabilisticos na data
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2.9.

de alienacédo, sendo registados pelo valor liquido na demonstracao dos resultados, como “Outros
ganhos operacionais” ou “Outros gastos operacionais”. As perdas resultantes do abate de ativos
fixos tangiveis sédo igualmente registadas pelo seu valor liquido na demonstragao dos resultados,
como “Outros gastos operacionais”.

¢) Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo imdveis (terrenos, edificios ou partes de edificios) detidos
com o objetivo de valorizacdo de capital, obtencdo de rendas, ou ambas.

As propriedades de investimento encontram-se valorizadas ao custo deduzido das depreciacfes
acumuladas e eventuais perdas por imparidade.

O custo de aquisicao inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a
sua aquisicao e encargos suportados com a preparacdo do ativo para que se encontre na sua
condicéo de utilizacdo.

Os custos subsequentes incorridos com renovacdes e grandes reparacdes, que facam aumentar
a vida util, ou a capacidade produtiva dos ativos sdo reconhecidos no custo do ativo.

Sempre que existam indicios de perda de valor das Propriedades de Investimento, sdo efetuados
testes de imparidade, de forma a estimar o valor recuperavel do ativo e, quando necessario
registar uma perda por imparidade.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido e o
valor de uso do ativo.

As vidas Uteis das Propriedades de Investimento séo revistas a cada relato financeiro, para que
as depreciagfes praticadas estejam me conformidade com os padr8es de consumo dos ativos.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes
acumuladas e perdas de imparidade. Os ativos intangiveis s6 séo reconhecidos se for provavel que
deles advenham beneficios econémicos futuros para o Grupo, se o Grupo os puder controlar e se
puder medir razoavelmente o seu valor.

Os gastos internos associados a manutengdo e ao desenvolvimento de software sdo registados
como gastos na demonstrac@o de resultados quando incorridos, exceto na situacdo em que estes
gastos estejam diretamente associados a projetos para 0s quais seja provavel a geracdo de
beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Nestas situacdes estes gastos sdo capitalizados como
ativos intangiveis.

As amortizacdes sdo calculadas, apds o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das quotas
constantes em conformidade com o periodo de vida util estimado o qual corresponde
genericamente ao periodo de trés a quatro anos.

Nos casos de marcas e patentes, com vida util indefinida, ndo séo calculadas amortizacbes, sendo
0 seu valor objeto de testes de imparidade numa base anual.

As despesas de investigacdo, efetuadas na procura de novos conhecimentos técnicos ou cientificos
ou na busca de solugBes alternativas, sdo reconhecidas em resultados quando incorridas. As
despesas de desenvolvimento sdo capitalizadas quando for demonstravel a exequibilidade técnica
do produto ou processo em desenvolvimento e o Grupo tiver intencédo e capacidade de completar
0 seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializa¢do ou o0 seu uso.

Os acordos de Software-as-a-Service (SaaS) sao contratos de servicos em que a Colep tem o

direito de aceder a uma determinada aplicagdo/software em Cloud, durante um periodo
determinado de tempo, contratualizado com o fornecedor. Os custos incorridos com a configuracgao,
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personalizagdo e acesso continuo a aplicagao/software em Cloud, séo reconhecidos como despesas
operacionais quando 0s servigos sdo recebidos.

Os custos incorridos com o desenvolvimento, melhoria ou modificacdo de aplicagcdes/softwares
existentes na Colep, mesmo que interligados com acordos SaaS, e que cumpram os critérios de
reconhecimento, sdo registados como ativos intangiveis.

2.10. Ativos e passivos financeiros

2.10.1 Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo reconhecidos na demonstracédo da posicédo financeira quando o Grupo se
torna parte contratual do respetivo instrumento financeiro.

a) Reconhecimento inicial e mensuracdo

No momento inicial, os ativos sédo classificados e subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao justo valor através do outro rendimento integral e ao justo valor através dos
resultados.

A classificacdo inicial dos ativos financeiros depende das carateristicas contratuais dos fluxos de
caxa e do modelo de negécio que o Grupo adota para os gerir. Com excecdo das contas a receber
de clientes que ndo contém uma componente financeira significativa e para as quais o Grupo adota
0 expediente pratico, o Grupo mensura ho momento inicial um ativo financeiro ao seu justo valor
adicionado, no caso de um ativo néo classificado como de justo valor através dos resultados, dos
custos de transagdo. As contas a receber de clientes que ndo contém uma componente financeira
significativa e para as quais 0 Grupo adota o expediente pratico, séo mensuradas ao preco da
transacdo determinado de acordo com a IFRS 15 (nota 18).

De forma a ser possivel que um ativo financeiro seja classificado e mensurado ao custo amortizado
ou ao justo valor através do outro rendimento integral, ele deve proporcionar fluxos de caixa que
representem apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros “solely payments of principal
and interest (SPP1)” sobre o capital em divida. Esta avaliacédo, conhecida como o teste dos “fluxos

de caixa apenas de reembolsos de capital e pagamentos de juros”, é realizada para cada
instrumento financeiro.

O modelo de negdcio estabelecido para a gestdo dos ativos financeiros diz respeito ao modo como
o Grupo gere o0s ativos financeiros com vista a obter os fluxos de caixa. O modelo de negécio pode
ser concebido para obter os fluxos de caixa contratuais, para alienar os ativos financeiros ou ambos.

Compras ou vendas de ativos financeiros que exijam a entrega dos ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulagdo ou convengdes no mercado em questdo (regular way trades) séo
reconhecidos na data da negociacgdo, isto €, na data em que o Grupo se compromete a comprar
ou vender o ativo.

b) Mensuracdo subseguente

Para a sua mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sdo classificados em quatro categorias:

« Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

« Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral, com reciclagem dos
ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

« Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral, sem reciclagem dos
ganhos e perdas acumulados no momento do seu desreconhecimento (instrumentos de
capital);

« Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.
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i) Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Esta categoria é a mais relevante para o Grupo. O Grupo mensura os ativos financeiros
ao custo amortizado se ambas as seguintes condi¢Ges se encontrarem satisfeitas:
- O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negécio cujo objetivo
consiste em deter o ativo financeiro para obter os fluxos de caixa previstos
contratualmente; e

- Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente através
do método do juro efetivo e sé@o sujeitos a imparidade. Os ganhos e perdas sdo
registados nos resultados quando o ativo é desreconhecido, modificado ou esteja em
imparidade.

Os ativos financeiros que o Grupo mensura ao custo amortizado incluem as contas a
receber de clientes e de outros devedores, os empréstimos a acionistas e partes
relacionadas.

i) Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral (instrumentos de
divida)

O Grupo mensura os instrumentos de divida ao justo valor através do outro rendimento
integral se ambas as seguintes condi¢bes se encontrarem satisfeitas:

- O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em deter o ativo financeiro para obter os fluxos de caixa previstos
contratualmente e os fluxos de caixa decorrentes da sua venda; e

- Os termos contratuais do ativo financeiro dédo origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida.

No caso dos instrumentos de divida mensurados ao justo valor através do outro
rendimento integral, os juros obtidos, as diferencas de cambio e as perdas e reversdes
de imparidade sdo registados nos resultados e calculados do mesmo modo dos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado. As alteragbes de justo valor
remanescentes sdo registadas no outro rendimento integral. No momento do
desreconhecimento, as alteracBes no justo valor acumuladas no outro rendimento
integral sdo transferidas (recicladas) para os resultados.

Os instrumentos de divida mensurados ao justo valor através do outro rendimento
integral incluem instrumentos de divida cotada incluidos na rubrica de Outros ativos
financeiros ndo correntes.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral (instrumentos de
capital)

Aquando do reconhecimento inicial, o Grupo pode optar por classificar de forma
irrevogavel os instrumentos de capital detidos como instrumentos de capital designados
ao justo valor através do outro rendimento integral quando eles satisfazem a defini¢ao
de capital prevista na IAS 32 Instrumentos financeiros: Apresentacdo e nédo sdo detidos
para negociacdo. A classificacdo é determinada, instrumento a instrumento.
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Ganhos e perdas nestes ativos financeiros nunca séo reciclados para os resultados. Os
dividendos sdo registados como ganho financeiro nos resultados quando o direito a
receber o pagamento do dividendo estiver estabelecido, exceto quando o Grupo
beneficia desses dividendos como recuperacdo de parte do custo do ativo financeiro e,
nesse caso, os dividendos séo registados no outro rendimento integral. Os instrumentos
de capital detidos como instrumentos de capital designados ao justo valor através do
outro rendimento integral ndo sdo sujeitos a avaliacdo de imparidade.

O Grupo decidiu classificar de forma irrevogavel os seus investimentos em instrumentos
de capital de entidades ndo cotadas nesta categoria.

iv) Ativos financeiros ao justo valor através da demonstracédo dos resultados.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem ativos financeiros
detidos para negociacgao, ativos financeiros designados no momento de reconhecimento
inicial como mensurados ao justo valor através dos resultados, ou os ativos financeiros
que obrigatoriamente tém de ser mensuradas ao justo valor. Os ativos financeiros sdo
classificados como detidos para negociacéo se foram adquiridos com a finalidade de ser
vendido ou recomprado num prazo muito curto. Derivados, incluindo derivados
embutidos separados, sdo também classificados como detidos para negociacédo exceto
se foram designados como instrumentos de cobertura eficazes.

Os ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo correspondem apenas a reembolsos
de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida sdo mensurados ao justo
valor independentemente do modelo de negécio subjacente. Ndo obstante o critério
para a classificacdo dos instrumentos de divida ao custo amortizado ou ao justo valor
através do outro rendimento integral descrito acima, os instrumentos de divida podem
ser designados ao justo valor através dos resultados no momento do reconhecimento
inicial se isso eliminar, ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensuragao
ou no reconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através da demonstracdo dos resultados séo
apresentados na Demonstragdo da Posi¢do Financeira ao justo valor com as alteragdes
liquidas no justo valor apresentadas nos resultados.

¢) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte do ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros ativos) é desreconhecido (ou seja, removido da Demonstracdo da Posicdo
Financeira Consolidada) quando:

Os direitos contratuais a receber fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram, ou

O Grupo transferiu os seus direitos contratuais a receber fluxos de caixa resultantes do ativo
financeiro ou assumiu uma obrigagdo de pagar os fluxos de caixa recebidos na sua totalidade
num curto prazo no d&mbito de um acordo no qual o Grupo i) ndo tem qualquer obrigacdo de
pagar quantias aos destinatarios finais a menos que receba quantias equivalentes resultantes
do ativo original; ii) esta proibido pelos termos do contrato de transferéncia de vender ou
penhorar o ativo original que ndo seja como garantia aos destinatarios finais pela obrigacao de
Ihes pagar fluxos de caixa; e iii) o Grupo tem uma obrigacdo de remeter qualquer fluxo de
caixa que receba em nome dos destinatarios finais sem atrasos significativos; e

O Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou o Grupo nao

transferiu nem reteve substancialmente todos os ativos e beneficios do ativo, mas transferiu o
controlo sobre o ativo.
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Quando o Grupo transfere os seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou €é parte
de um acordo que pode possibilitar o desreconhecimento, avalia se, e em que extensdo, foram
retidos os riscos e beneficios associados a titularidade do ativo.

Quando nao foram transferidos nem retidos substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade de um ativo, nem transferido o controlo do ativo, o Grupo continua
a reconhecer o ativo transferido na medida do seu envolvimento continuado. Nesse caso, 0
Grupo também reconhece o passivo correspondente, o ativo transferido e o passivo
correspondente sdo mensurados numa base que reflete os direitos e obrigacfes que o Grupo
reteve.

Se o envolvimento continuado do Grupo assumir a forma de garantia prestada sobre o ativo
transferido, a medida do envolvimento continuado é a menor entre o valor contabilistico original
do ativo e a quantia maxima da retribui¢do recebida que o Grupo pode vir a pagar.

d) Imparidade de ativos financeiros

O Grupo reconhece um ajustamento para as perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida ndo mensurados ao justo valor através dos resultados. As perdas de crédito
esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais que sejam devidos e todos
os fluxos de caixa que o Grupo espera receber, descontados a uma taxa proxima da taxa de juro
efetiva original. Os fluxos de caixa que se esperam vir a receber incluem os fluxos de caixa
resultantes de colaterais detidos ou de outras garantias de crédito que sejam parte integrante dos
termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em dois estagios. Para as situacGes onde nao
tenha existido um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
perdas de crédito esperadas incidem sobre perdas que possam vir a ser incorridas de
incumprimentos que sejam de possivel ocorréncia nos préximos 12 meses; para as situacées onde
tenha existido um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, a perda
por imparidade é calculada para todas as perdas de crédito esperadas ao longo da duracédo do
ativo, independentemente de quando ocorra o incumprimento.

Para as contas a receber de clientes e contas a receber relativas a contratos com clientes, o Grupo
adota a abordagem simplificada na determinacdo das perdas de crédito esperadas.

Assim, o Grupo ndo monitoriza alteracfes no risco de crédito, mas ao invés reconhece uma perda
por imparidade baseada na perda de crédito esperada ao longo da duracédo do ativo, a cada data
de relato. O Grupo estabeleceu uma matriz de imparidade baseada os créditos que foram perdidos
no passado, ajustada por fatores prospetivos especificos dos devedores e do ambiente econdémico.

Para os instrumentos de divida ao justo valor através do outro rendimento integral, o Grupo aplica
a simplificacdo para riscos de crédito baixos. A cada data de relato, o Grupo avalia se o instrumento
de divida pode ser considerado como de risco baixo de crédito utilizando para isso toda a
informacéao relevante e razoavel que esta disponivel a um custo/esfor¢co aceitavel. Ao fazer essa
avaliacdo, o Grupo tem em conta o rating de crédito do instrumento de divida. Adicionalmente, o
Grupo considera existir um aumento significativo no risco de crédito quanto os pagamentos
contratuais de encontram em divida por mais de 90 dias apds a data de vencimento.

O Grupo considera que um ativo financeiro estd em incumprimento quando esta vencido ha mais
de 90 dias. Porém, em certos casos, 0 Grupo pode também considerar que um ativo financeiro
estd em incumprimento quando exista informacé&o interna e externa que indique que é improvéavel
que o Grupo venha a receber a totalidade do crédito sem que tenha de acionar as garantias que
possua. Um ativo financeiro é desreconhecido quando ndo ha uma expetativa razoavel de vir a
recuperar os fluxos de caixa contratuais.
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2.10.2 Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos na demonstracéo da posicédo financeira quando o Grupo
se torna parte contratual do respetivo instrumento financeiro.

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros sdo classificados, no momento de reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados, empréstimos, contas a pagar, ou derivados
designados como instrumento de cobertura numa relagdo de cobertura eficaz.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor e, no caso dos
empréstimos e das contas a pagar, liquido dos custos de transacédo diretamente atribuiveis.

Os passivos financeiros do Grupo, incluem contas a pagar a fornecedores e outros credores,
empréstimos incluindo descobertos bancarios, e derivados.

Os fornecedores referem-se a obrigagbes de pagamento perante fornecedores ou instituicdes
financeiras a quem foram dadas ordens de pagamento antecipado a fornecedores (“confirming”)
resultantes da compra de bens ou servicos que sdo adquiridos durante o decurso normal das
operagdes de negacio.

b) Mensuracdo subseguente

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificacdo inicial, como segue:
- Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados;
- Passivos financeiros ao justo valor através da demonstracdo dos resultados incluem os
passivos financeiros detidos para negociacdo e os passivos financeiros que no momento de
reconhecimento inicial foram assim designados.

Os passivos financeiros séo classificados como detidos para negociacéo se tiverem sido incorridos
com a finalidade de serem recomprados no curto prazo. Esta categoria inclui derivados que néo
sejam designados como sendo instrumentos de cobertura numa relacdo de cobertura, tal como
previsto na IFRS 9. Derivados embutidos separados sdo também classificados como detidos para
negociacdo a ndo ser que sejam considerados instrumentos de cobertura eficazes.

Ganhos e perdas em passivos detidos para negociacdo sédo registados na demonstracdo dos
resultados.

Os passivos financeiros que sdo classificados, no momento de reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao justo valor sdo assim designados no momento do reconhecimento inicial
apenas se os critérios previstos na IFRS 9 forem satisfeitos. O Grupo néo designou qualguer passivo
financeiro ao justo valor através da demonstracéo dos resultados.

Empréstimos

Esta é a categoria mais relevante para o Grupo. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos
sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado através da utilizacdo do método do juro
efetivo. Ganhos e perdas sdo registados na demonstragdo dos resultados quando os passivos s&o
desreconhecidos e através da amortizacdo decorrente do método do juro efetivo.

O custo amortizado é calculado tendo em conta qualquer desconto ou prémio na aquisi¢cdo e 0s
honorarios e outros custos que sejam parte integral da taxa de juro efetiva. O efeito do juro efetivo
€ registado nos gastos financeiros na demonstracéo dos resultados.

¢) Desreconhecimento
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Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacédo subjacente é satisfeita ou cancelada,
ou expira.

Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro da mesma contraparte e com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo financeiro sdo substancialmente
modificados, a troca ou modificacdo sdo tratadas como um desreconhecimento do passivo
financeiro original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca entre os respetivos valores
contabilisticos é reconhecida na demonstracéo dos resultados.

d) Confirming

O Grupo contrata operacgdes de confirming com instituicdes financeiras. O Grupo nao utiliza estes
contratos como forma de gerir as suas necessidades de liquidez ja que o pagamento das faturas
se mantém na data do vencimento das mesmas. Nessa data, 0 Grupo paga as instituicdes
financeiras os valores adiantados.

O passivo apenas € desreconhecido quando as obrigagdes subjacentes se extinguem pelo
pagamento, sdo canceladas ou expiram.

2.10.3 Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o respetivo valor liquido é apresentado
na demonstracdo da posicdo financeira consolidada se existir um direito presente de cumprimento
obrigatdrio para compensar as quantias reconhecidas e existe a intengdo de ou liquidar numa base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo.

2.10.4 Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

a) Reconhecimento inicial e subsequente

O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos forward de taxas de
cambio, para cobrir os seus riscos de cambio e de juro, respetivamente. Tais instrumentos
financeiros derivados sdo inicialmente registados ao justo valor na data em que o derivado €
contratado e sdo subsequentemente mensurados ao justo valor. Os derivados sdo apresentados
no ativo quando o seu justo valor é positivo e no passivo quando o seu justo valor é negativo.

b) Em termos de contabilidade de cobertura, as coberturas séo classificadas como:

Cobertura de cash flow

A parcela efetiva das alteragdes no justo valor dos derivados designados como cobertura de cash
flow é reconhecida no capital proprio divulgado na Demonstragdo do Rendimento Integral. O ganho
ou perda da parcela ineficaz é reconhecida imediatamente na demonstracao dos resultados.

Os montantes acumulados no capital proprio sdo reclassificados para resultados nos periodos em
que o instrumento coberto afeta os resultados, ou seja, no caso concreto das estratégias de
cobertura do Grupo, quando os juros de empréstimos séo reconhecidos em resultados ou quando
a matéria-prima é consumida, consoante o propoésito da cobertura.

Cobertura do investimento liguido em Peso Mexicano

O Grupo realiza cobertura do risco cambial dos investimentos liquidos que detém no México,
através de swaps de taxa de cambio e/ou da compra de opg¢des que delimitam o valor da perda
cambial.
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2.11.

A parte do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que se determine constituir
uma cobertura eficaz deve ser reconhecida em outro rendimento integral.

O ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura relacionado com a parte
eficaz da cobertura que tenha sido acumulada na reserva de transposicdo de moeda estrangeira
deve ser reclassificado do capital préprio para os resultados, como ajustamento de reclassificacéo
(ver 1AS 1) de acordo com os paragrafos 48 a 49 da IAS 21 aquando da alienagdo ou alienagdo
parcial da unidade operacional estrangeira.

A alteracdo dos instrumentos de cobertura, ndo causa por si s@, a obrigatoriedade de descontinuar
a contabilizacdo da contabilidade de cobertura. Nesse sentido, o ajustamento da quantia
escriturada do item coberto néo € alterado.

O Grupo documenta na data da contratacdo a relacdo existente entre o instrumento de cobertura

e o instrumento coberto, bem como documenta nessa data e nas datas seguintes a sua analise
relativamente a eficacia da relacao de cobertura.

Direitos de uso e locacdes

Uma locagéo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso
de um bem (o ativo subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, é avaliado e identificado se este € ou contém uma locacdo. Esta
avaliacdo envolve um exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo
especifico, se o Grupo obtém substancialmente todos os beneficios econémicos do uso desse ativo

e se o Grupo tem o direito de controlar o uso do ativo.

Todos os contratos que constituam uma locagédo sdo contabilizados com base num modelo Unico
de reconhecimento no balanco.

Na data de inicio da locagcdo, o Grupo reconhece a responsabilidade relacionada com os
pagamentos da locacéo (i.e. o passivo da locacdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo
subjacente durante o periodo da locacéo (i.e. o direito de uso). O custo do juro sobre o passivo da
locacdo e a depreciacdo do direito de uso sdo reconhecidos separadamente.

O passivo da locacdo é remensurado aquando da ocorréncia de certos eventos (como sejam a
mudanca do periodo da locacdo, uma alteracdo nos pagamentos futuros que resultem de uma
alteracdo do indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses pagamentos). Esta
remensuracdo do passivo da locacéo é reconhecido como um ajustamento no direito de uso.

2.11.1 Direitos de uso de ativos

O Grupo reconhece o direito de uso dos ativos na data de inicio da locacdo (ou seja, a data em
gue o ativo subjacente esta disponivel para uso).

O direito de uso dos ativos encontra-se registado ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes
acumuladas e perdas de imparidade e ajustado por eventuais novas mensuracdes do passivo das
locacBes. O custo do direito de uso dos ativos inclui o valor reconhecido do passivo da locagéo,
eventuais custos diretos inicialmente incorridos e pagamentos ja efetuados antes da data inicial da
locacdo, deduzido de quaisquer incentivos recebidos.

A menos que seja razoavelmente certo que o Grupo obtenha a propriedade do ativo arrendado no

final do prazo da locacéo, o direito de uso dos ativos reconhecido é depreciado pelo método linear
durante o periodo mais curto de sua vida Util estimada e do prazo da locacgao.
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Os direitos de uso estdo sujeitos a imparidades.

2.11.2 Passivos com locacdes

2.12.

2.13.

Na data de inicio da locacédo, o Grupo reconhece os passivos mensurados pelo valor presente dos
pagamentos futuros a serem efetuados até ao final do contrato de locagao.

Os pagamentos da locacéo incluem pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na substancia),
deduzidos de quaisquer incentivos a receber, pagamentos variaveis, dependentes de um indice ou
de uma taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos
da locag@o também incluem o preco de exercicio de uma opgao de compra, se for razoavelmente
certo que o Grupo exerca a opcéo, e pagamentos de penalidades pelo término do contrato, se for
razoavelmente certo que o Grupo rescinda o contrato.

Os pagamentos variaveis que ndo dependem de um indice ou de uma taxa séo reconhecidos como
despesa no periodo em que o evento que lhes der origem ocorra.

No célculo do valor presente dos pagamentos da locacdo, o Grupo usa a taxa de empréstimo
incremental na data de inicio da locacéo se a taxa de juro implicita ndo for facilmente determinavel.

ApGs a data de inicio da locacdo, o valor do passivo da locacdo aumenta de modo a refletir o
acréscimo de juros e reduz pelos pagamentos efetuados. Adicionalmente, o valor contabilistico do
passivo da locacédo é remensurado se houver uma modificagdo, como uma alteracdo no prazo da
locacdo, nos pagamentos fixos ou na decisdo de compra do ativo subjacente.

Inventarios

Os inventarios sdo mensurados ao menor do seu custo ou do valor realizavel liquido.

O custo das mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de consumo baseia-se no custo médio
de aquisicdo, que inclui o preco de fatura e todas as despesas até a sua entrada em armazém. Os
produtos e trabalhos em curso, subprodutos, desperdicios, residuos e refugos e produtos acabados
e intermédios encontram-se valorizados ao custo de producgdo (inclui o gasto de matérias-primas
incorporadas, mao-de-obra direta e os gastos gerais de fabrico baseados na capacidade normal de
producéo).

As perdas acumuladas de imparidade para depreciacdo de inventarios refletem a diferenca entre o
custo de aquisicdo e o valor realizavel liquido de mercado dos inventarios, bem como a estimativa
de perdas de imparidade por baixa rotacéo, obsolescéncia e deterioracao.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda normal deduzido dos gastos para
completar a producéo e dos gastos de comercializacéo.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando, e somente quando, o Grupo tem uma obrigacédo presente
(legal ou construtiva) resultante dum evento passado e é provavel que, para a resolucdo dessa
obrigacdo, ocorra uma saida de recursos e que o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado. Quando se esperar que algum ou todo o dispéndio necessario para liquidar uma provisao
seja reembolsado por uma outra parte, o reembolso é reconhecido quando, e somente quando,
seja virtualmente certo que o reembolso sera recebido se a entidade liquidar a obrigacdo. O
reembolso deve ser tratado como um ativo separado. As provisfes sdo revistas na data de cada
demonstragéo da posic¢éo financeira e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa
data.
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2.14.

Se o efeito temporal for significativo, as provisdes sdo descontadas para o valor presente utilizando
uma taxa antes de imposto que reflete os riscos associados ao passivo. O efeito do desconto
financeiro é reconhecido nos gastos financeiros do periodo.

Reestruturacdo: Uma provisdo para reestruturacdo é relevada quando o Grupo assume uma
obrigacdo construtiva, o que acontece apés aprovacao formal de uma operacgdo de reestruturacéo
detalhada que identifica:

- 0o(s) negocio(s) em causa, a sua localizagdo, o numero de colaboradores afetados, custos
associados e calendéario de execucéo, e que tenha sido iniciada ou tornada publica;

- uma area do Grupo que tenha de ser reestruturada/reorganizada, os custos associados e
calendario de execucao, e que tenha sido iniciada ou tornada publica.

Os custos operacionais ndo devem ser considerados no valor da proviséao.

Os Gastos com reestruturacdo sdo discriminados na demonstracédo dos resultados de forma a nédo
distorcer a analise do desempenho financeiro do Grupo, bem como a sua comparabilidade. Estes
gastos incluem, entre outros, gastos com indemnizacdes e com transferéncia de equipamento de
localiza¢Bes descontinuadas, bem como custos com alterac8es estruturais de processos e sistemas
associados a reorganizagdes.

Contratos onerosos: Uma provisdo para contratos onerosos € reconhecida quando o Grupo é parte
de um contrato no qual os beneficios expectaveis da sua prossecucdo sdo inferiores aos custos
decorrentes da obrigacdo imposta por este.

As provisfes para os custos de desmantelamento, remoc¢do de ativos e restauracdo do local sdo
reconhecidas quando os bens comecam a ser utilizados. O montante da provisdo reconhecida
corresponde ao valor presente da obrigacéo e é considerada no custo do ativo, sendo a atualizacdo
financeira registada em resultados como custo financeiro na rubrica de “juros liquidos”.

Um passivo contingente reconhecido no ambito de uma combinacéo de negécios é inicialmente
reconhecido ao justo valor. Apds o reconhecimento inicial e até o passivo ser liquidado, cancelado
ou expirar, € mensurado um passivo contingente reconhecido numa concentragdo de atividades
empresariais pelo valor mais alto entre a quantia que seria reconhecida de acordo com a IAS 37
€ a quantia inicialmente reconhecida menos, quando apropriado, a amortizacdo cumulativa
reconhecida de acordo com a IAS 18 Rédito.

Subsidios governamentais ou de outras entidades publicas

Os subsidios governamentais séo reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma
garantia razoavel que irdo ser recebidos e que o Grupo ird cumprir com as condic¢des exigidas para
a sua concessao.

Os subsidios e comparticipac6es recebidos a fundo perdido, para financiamento de ativos fixos
tangiveis, sdo registados nas rubricas “Outros passivos ndo correntes” e “Outros passivos
correntes” sendo reconhecidos na demonstracao consolidada dos resultados proporcionalmente as
depreciacgdes dos ativos fixos tangiveis subsidiados.

Os subsidios a exploracdo sdo registados como ganhos do periodo, quando obtidos,
independentemente da data do seu recebimento.

O beneficio econdémico obtido com empréstimos governamentais com taxa e juro abaixo da
praticada pelo mercado é tratado como um subsidio governamental. Os empréstimos
governamentais sdo reconhecidos e mensurados de acordo com a IFRS 9. O beneficio econémico
advindo da taxa de juro contratada abaixo da praticada pelo mercado é mensurado pela diferenca
entre o valor contabilistico inicial do empréstimo (determinado pela IFRS 9) e o0 montante recebido.
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2.15.

2.16.

2.17.

Imparidade dos ativos nao correntes, exceto gooadwil/

E efetuada uma avaliagdo de imparidade & data de cada demonstracdo da posi¢do financeira e
sempre que seja identificado um evento ou alteracdo nas circunstancias que indiqguem que o
montante pelo qual o ativo se encontra registado possa ndo ser recuperado.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado € superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda de imparidade, registada na demonstracédo de resultados
na rubrica “Provisdes e perdas de imparidade”.

A quantia recuperavel é a mais alta entre o justo valor liquido dos custos da venda e o valor de
uso. O justo valor liquido dos custos da venda é determinado tendo por base os fluxos de caixa
descontados, na perspetiva de um participante de mercado (justo valor nivel 3), deduzidos dos
custos da venda. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados que sao
esperados que surjam do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da sua vida util. A
guantia recuperavel é estimada para cada ativo, individualmente ou, no caso de ndo ser possivel,
para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada quando
existem indicios de que as perdas de imparidade reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. A
reversdo das perdas de imparidade é reconhecida na demonstracdo de resultados como “Provisdes
e perdas por imparidade”. Contudo, a reversdo da perda de imparidade é efetuada até ao limite
da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacdo ou depreciacdo) caso a perda de
imparidade ndo se tivesse registado em periodos anteriores.

Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como gasto de
acordo com o principio da especializacdo dos periodos, exceto no caso de estarem afetos a ativos
qualificaveis cuja construcao se iniciou apds 1 de janeiro de 2010.

Ativos ndo correntes detidos para venda

O Grupo classifica os ativos ndo correntes e os grupos para alienacdo (o conjunto de ativos e
passivos a alienar com estes relacionados) detidos para venda se o seu valor contabilistico for
recuperado através da venda e ndo através do seu uso continuado. Estes ativos sdo mensurados
ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido de gastos com a venda. Gastos com

a venda sdo os custos incrementais diretamente atribuiveis a alienagdo, excluindo custos de
financiamento e gastos de impostos sobre o rendimento.

Esta condicdo s6 se considera cumprida no momento em que a venda seja altamente provavel e o
ativo (e conjunto de ativos e passivos a alienar com estes relacionados) esteja disponivel para
venda imediata nas condi¢Bes atuais. Devem estar em curso agdes que permitam concluir ser
improvavel que ocorram alteragdes significativas as condi¢cbes da venda ou que a venda seja
abortada. A Gestdo tem também de estar comprometida com a realizagdo da venda no prazo de
um ano a partir da classificacao.

O Grupo ndo deprecia (ou amortiza) um ativo ndo corrente enquanto estiver classificado como
detido para venda ou enquanto fizer parte de um grupo para alienacdo classificado como detido
para venda. Os juros e outros gastos atribuiveis aos passivos de um grupo para alienacéo
classificado como detido para venda continuam a ser reconhecidos.

Uma unidade operacional descontinuada € um componente (unidades operacionais e fluxos de
caixa que podem ser claramente distinguidos, operacionalmente e para finalidades de relato

34



2.18.

financeiro, do resto da entidade) de uma empresa que ou foi alienada ou esta classificada como
detida para venda, e:
a. representa uma importante linha de negécios ou area geogréfica de operacdes separada;
b. é parte integrante de um Unico plano coordenado para alienar uma importante linha de
negadcios ou area geografica de operacdes separada; ou
c. € uma subsidiaria adquirida exclusivamente com vista a revenda.

Os resultados das unidades operacionais descontinuadas sdo apresentados como uma quantia
Gnica na demonstracdo dos resultados, compreendendo os lucros ou prejuizos ap6s 0s impostos
das unidades operacionais descontinuadas, adicionados dos ganhos ou perdas apds 0s impostos
reconhecidos na mensuragao pelo justo valor menos os custos de vender ou na alienacdo de ativos
ou de grupo(s) para alienacdo que constituam a unidade operacional descontinuada.

Rédito e especializacéo

O rédito é registado em relacdo a contratos com clientes: (i) que tenham sido aprovados
(verbalmente ou por escrito) por todas as partes; (i) para os quais a sociedade possa identificar
os direitos de cada parte em relacdo aos bens e servicos a serem transferidos; (iii) para os quais a
sociedade possa identificar as condi¢cdes de pagamento de bens e servi¢os a serem transferidos;
(iv) que tenham substancia comercial; e (v) para os quais é provavel que a sociedade receba a
contraprestacdo a que tem direito pelos bens e servigos transferidos para o cliente.

O rédito relacionado com cada obrigacdo de execucdo incluida num contrato com clientes que
possua as caracteristicas definidas anteriormente, é registado no momento em que o cliente é
faturado. Nao existem diferengas significativas entre o0 momento em que a fatura é emitida e o
momento em que o cliente obtém o controlo dos bens e servicos transferidos, que normalmente
ocorre aquando do envio ou da entrega. As obrigacdes de execucdo sdo geralmente satisfeitas
num momento especifico.

Para cada contrato, o Grupo avalia se existem outros compromissos no contrato que sejam
obrigacBes de desempenho distintas e para as quais uma parte do pre¢o da transacdo deva ser
alocada. Na determinacdo do preco da transacdo, o Grupo tem conta eventuais retribuicdes
variaveis, a existéncia, ou ndo, de uma componente significativa de financiamento, de retribuicées
a receber ndo-monetarias e eventualidade de existirem retribui¢des a pagar ao cliente.

Retribuicdo variavel

Se a retribuigdo prevista num contrato incluir uma componente variavel, o Grupo estima a quantia
que considera vir a ter o direito de receber em troca da transferéncia dos bens para o cliente. A
componente variavel é estimada no inicio do contrato e é restringida em caso de incerteza até que
seja altamente provavel que ndo ocorra uma reversdo significativa do rédito reconhecido quando
a incerteza associada a componente de retribuicdo variavel seja finalmente dissipada.

Alguns contratos, conferem ao cliente o direito a devolverem os bens e a descontos de volume
(“rappel”). Os direitos de devolugdo e os descontos de volume d&@o origem a uma retribuicdo
variavel.

Descontos de quantidade

O Grupo proporciona descontos retrospetivos de volumes a alguns clientes quando uma
determinada quantidade de vendas em determinado periodo excede um determinado limite
previsto no contrato. Os descontos sdo registados a crédito da respetiva conta a receber do cliente.
Para estimar a retribuicdo variavel associada ao valor esperado de descontos de quantidade a
concede, a Empresa baseia-se no respetivo volume de faturacdo do exercicio.

35



Os requisitos da IFRS 15 quanto a restringir as quantias de retribuicdo varidvel estimada sdo
também aplicaveis, e a Empresa regista um passivo relacionado com o valor a conceder de
descontos.

O rédito de servicos prestados pela sociedade, servicos de gestao, é registado na rubrica Prestacdes
de servicos.

Os gastos e rendimentos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento. Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja
conhecido sdo estimados.

Outros ativos correntes e outros passivos correntes incluem rendimentos e gastos do exercicio que
serdo apenas faturados e recebidos ou pagos em exercicios posteriores. Essas rubricas também
incluem recebimentos e pagamentos que ja ocorreram, mas que correspondem a rendimentos e
gastos de exercicios futuros, altura em que serédo registados na demonstracao de resultados.

Os dividendos obtidos de investimentos em subsidiarias e associadas sdo reconhecidos como
rendimentos no periodo em que sdo atribuidos aos sdcios ou acionistas.

Os juros obtidos de concessdo de empréstimos sao registados no periodo a que dizem respeito,
tendo em conta o periodo decorrido até ao final de cada exercicio.

Os julgamentos mais significativos, estimativas e pressupostos relacionados com o rédito de
contratos com clientes encontram-se divulgados na nota das Demonstragées Consolidadas dos
Resultados por Naturezas relativa as Vendas e Prestagdes de Servigos.

Ativos contratuais
Ativos de contratos com clientes

Um ativo de contrato com clientes é um direito a receber uma retribuicdo em troca de bens ou
servicos transferidos para o cliente.

Se o Grupo entrega 0s bens ou presta os servicos a um cliente antes do cliente pagar a retribuicdo
ou antes da retribuicdo ser devida, o ativo contratual corresponde ao valor da retribuicdo que €
condicional.

Contas a receber de clientes

Uma conta a receber representa o direito incondicional (ou seja, apenas depende da passagem de
tempo até que a retribuicdo seja devida) do Grupo em receber a retribuicdo — Ver nota dos clientes
(ativos financeiros).

Passivos de contratos com clientes

Um passivo de contratos com clientes € a obrigacdo de transferir bens ou servigos para 0s quais o
Grupo recebeu (ou tem direito a receber) uma retribuicdo de um cliente. Se o cliente paga a
retribuicdo antes que o Grupo transfira os bens ou servigcos, um passivo contratual € registado
guando o pagamento € efetuado ou quando é devido (dependendo do que aconteca primeiro). Os
passivos contratuais séo reconhecidos como rédito quando o Grupo executa as suas obrigacdes de
desempenho contratuais.

O Grupo atualiza a estimativa de passivos a reembolsar (e a corresponde alteracdo nos pre¢os de
transacéo) no final de cada periodo de relato.
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2.19.

2.20.

Beneficios dos Empregados

2.19.1 Cessacdo de emprego

Os beneficios de cessacdo de emprego sdo devidos para pagamento quando ha cessacdo de
emprego antes da data normal de reforma ou quando um empregado aceita sair voluntariamente
em troca destes beneficios. O Grupo reconhece estes beneficios quando se pode demonstrar estar
comprometido a uma cessacdo de emprego de funcionarios atuais, de acordo com um plano formal
detalhado para a cessacdo e ndo exista possibilidade realista de retirada ou estes beneficios sejam
concedidos para encorajar a saida voluntaria. Sempre que os beneficios de cessacdo de emprego
se vengam a mais de doze meses apoés a data do balango, eles sdo descontados para o seu valor
atual.

Os beneficios de cessacdo de emprego sdo reconhecidos no momento imediatamente anterior: (i)

a que 0 compromisso na sua atribuicdo ndo possa ser retirado e (ii) uma provisdao por
reestruturacéo seja constituida de acordo com a IAS 37.

Imposto sobre o rendimento

O Imposto sobre o Rendimento do periodo é calculado com base nos resultados tributaveis das
empresas incluidas na consolidacédo e considera a tributacéo diferida.

O Imposto corrente sobre o Rendimento do periodo é calculado com base nos resultados tributaveis
(os quais diferem dos resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidagdo de acordo
com as regras fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo.

A guase totalidade das empresas do Grupo RAR, incluindo a Colep Packaging Portugal, S.A., com
sede em Portugal, esta integrada no perimetro fiscal da SIEL, SGPS, S.A., empresa-mae da RAR —
Sociedade de Controle (Holding), S.A.. Deste modo, estas empresas estdo incluidas no grupo de
sociedades dominado pela SIEL, SGPS, S.A. e séo tributadas de acordo com o Regime Especial de
Tributac@o de Grupo de Sociedades (RETGS). Por este facto, em 31 de dezembro de 2024, nas
demonstracdes consolidadas da posicdo financeira estao registados saldos a receber e a pagar a
SIEL, SGPS, S.A., relativamente ao contributo das empresas para 0 apuramento do lucro do grupo
fiscal.

De acordo com a legislacdo em vigor de cada pais, as declaracdes fiscais das empresas incluidas
na Consolidacdo e com sede em Portugal estdo sujeitas a possibilidade de revisdo e eventual
correcdo por parte da Administracéo Tributaria durante um periodo de quatro anos. O Conselho de
Administracdo da empresa-mae (SIEL) e das suas filiais entendem que eventuais correcdes
resultantes de revisdo por parte da Administracdo Tributaria a situacdo fiscal e parafiscal das
empresas, em relacdo aos periodos em aberto, ndo deverdo ter um efeito significativo nas
DemonstragBes Financeiras Consolidadas anexas.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade da demonstracéo
da posicdo financeira e refletem as diferengas temporarias entre 0 montante dos ativos e passivos
para efeitos de reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os
ativos e passivos por impostos diferidos ndo sdo reconhecidos, quando as diferengas temporarias
resultem de goodwill ou do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo através de
operacdes de concentragdo empresarial. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados e,
anualmente, avaliados as taxas de tributacdo em vigor ou anunciadas para estarem em vigor a
data expectavel da reversao das diferencas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizacéo, ou nas situacdes em que existam
diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no periodo
da sua reversdo. Também ndo sdo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas
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2.21.

2.22.

2.23.

2.24.

temporarias associadas aos investimentos em associadas e interesses em empreendimentos
conjuntos por se considerar que se encontram satisfeitas, simultaneamente, as seguintes
condicdes:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reverséo da diferenca temporaria; e

e E provavel que a diferenca temporéaria néo se reverta no futuro previsivel.

Na data de cada demonstracéo da posicao financeira é efetuada uma reapreciacdo das diferencas
subjacentes aos ativos por impostos diferidos, no sentido de reconhecer ativos por impostos
diferidos néo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condi¢cdes para 0 seu registo
e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos ativos registados em fungdo da expectativa
atual da sua recuperacao futura.

A base tributavel dos ativos e passivos é determinada por forma a refletir as consequéncias de
tributacdo decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do balanco, recuperar ou liquidar a
guantia escriturada dos seus ativos e passivos, tendo por base decisGes do ponto de vista fiscal
substancialmente implementadas na data de Demonstra¢6es Financeiras Consolidadas.

Os impostos diferidos sdo registados como gasto ou ganho do periodo, exceto se resultarem de

itens registados diretamente em capital préprio, situagdo em que o imposto diferido é também
registado na mesma rubrica.

Classificacdo da demonstracdo da posicdo financeira

Os ativos realizaveis e 0s passivos exigiveis a mais de um ano da data da demonstracao da posicéo
financeira sao classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

Adicionalmente, pela sua natureza, os impostos diferidos ativos, as provisdes para riscos e encargos
e parte dos subsidios ao investimento séo classificados como ativos e passivos ndo correntes.

Saldos e transacfes expressos em moeda estrangeira

As transacdes em outras divisas que ndo Euro, sdo registadas as taxas em vigor na data da
transacdo. Em cada data da demonstracdo da posi¢édo financeira, os ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro utilizando as taxas de cAmbio vigentes
naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor
denominado em moeda estrangeira sdo transpostos para Euro utilizando para o efeito a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transacdes e as vigentes na data das cobrangas, pagamentos ou a
data da demonstracdo da posicdo financeira, dessas mesmas transacfes, séo registadas como
ganhos e gastos na demonstracdo consolidada de resultados do periodo, exceto aquelas relativas
a itens ndo monetarios cuja variacédo de justo valor seja registada diretamente em capital proprio.

Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas Demonstrac6es Financeiras Consolidadas,
sendo os mesmos divulgados no Anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos
afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso em que nao sé@o objeto de divulgacao.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas Demonstracfes Financeiras Consolidadas, mas
divulgados no anexo, quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

A mensuracao ao justo valor
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O Grupo mensura parte dos seus instrumentos financeiros derivados e parte dos seus ativos nédo
correntes, como os terrenos e os edificios e as propriedades de investimento, ao justo valor a data
de referéncia das Demonstrac¢es Financeiras Consolidadas.

A mensuracdo do justo valor presume que 0 ativo ou passivo é trocado numa transacédo ordenada
entre participantes do mercado para vender o ativo ou transferir o passivo, na data de mensuracao,
sob as condi¢fes atuais de mercado.

A mensuracao do justo valor é baseada no pressuposto de que a intencdo de vender o ativo ou
transferir o passivo pode ocorrer:

- No mercado principal do ativo e do passivo, ou

- Na auséncia de um mercado principal, presume-se que a transacao aconteca no mercado mais
vantajoso. Este é o que maximiza o valor que seria recebido na venda do ativo ou minimiza o valor
gue seria pago para transferir o passivo, depois de considerar os custos de transagdo e 0s custos
de transporte.

Devido ao facto de diferentes entidades e os diferentes negdcios dentro de uma Unica entidade
poderem ter acesso a diferentes mercados, o0 mercado principal ou 0 mais vantajoso para 0 mesmo
ativo ou passivo pode variar de uma entidade para outra, ou até mesmo entre negdcios dentro de
uma mesma entidade, mas pressupde-se que estdo acessiveis ao Grupo.

A mensuracéo pelo justo valor de um ativo néo financeiro tem em consideracdo a capacidade de
um participante no mercado para gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo da maior e melhor
maneira ou vendendo-o0 a outro participante no mercado que o ira utilizar da maior e melhor
maneira.

A mensuracao do justo valor utiliza premissas que participantes do mercado utilizariam na definicdo
do preco do ativo ou passivo, assumindo que os participantes de mercado utilizariam o ativo de
modo a maximizar o seu valor e utilizagdo.

O Grupo utiliza as técnicas de avaliacdo apropriadas as circunstancias e para as quais existam
dados suficientes para mensurar o justo valor, maximizando a utilizacdo de dados relevantes
observaveis e minimizando a utilizacdo de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos mensurados ao justo valor ou para os quais a sua divulgacdo é
obrigatdria séo classificados segundo uma hierarquia de justo valor (a mensuragdo do justo valor
é classificada integralmente no nivel mais baixo (dados ndo observaveis) da hierarquia do justo
valor correspondente ao /nput que € mais significativo para a mensuragdo como um todo), que
classifica em trés niveis os dados a utilizar na mensuracao pelo justo valor, detalhados abaixo:

Nivel 1 — Precos de mercado cotados, ndo ajustados, em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos, a que a entidade pode aceder na data de mensuracao;

Nivel 2 — Técnicas de valorizacdo que utilizam /nputs que ndo sendo cotados, sédo direta ou
indiretamente observaveis para o ativo ou passivo; e

Nivel 3 — Técnicas de valorizacdo que utilizam /nputs ndo baseados em dados de mercado
observaveis, ou seja, baseados em dados nédo observaveis relativamente ao ativo ou passivo.
Os dados nao observaveis devem ser utilizados para mensurar pelo justo valor na medida em
que ndo existam dados observaveis relevantes, permitindo assim contemplar situacées em que
existe pouca ou nenhuma atividade de mercado no que respeita ao ativo ou passivo a data da
mensuragdo. No entanto, o objetivo da mensuracdo pelo justo valor permanece 0 mesmo, ou
seja, um preco de saida a data da mensuracdo na perspetiva de um participante no mercado
gue é detentor do ativo ou devedor do passivo. Assim, os dados ndo observaveis devem refletir
0S pressupostos que os participantes no mercado considerariam ao aprecar o ativo ou passivo,
incluindo pressupostos sobre o risco.
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2.25.

2.26.

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da demonstracdo consolidada da posicdo financeira que
proporcionem informagao adicional sobre condi¢des que existiam a data da demonstracdo da
posicdo financeira (eventos ajustaveis) séo refletidos nas Demonstrac®es Financeiras Consolidadas.
Os eventos ap6s a data da demonstracdo consolidada da posicdo financeira que proporcionem
informacéo sobre condi¢cBes que ocorram apds a data da demonstracdo da posi¢do financeira
(eventos ndo ajustaveis), se materiais, sdo divulgados no anexo as DemonstracGes Financeiras
Consolidadas.

Julgamentos e estimativas

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas Demonstracfes Financeiras
Consolidadas no periodo findo em 31 de dezembro de 2024 incluem:

a) Vidas uteis do ativo tangivel e intangivel

O Grupo utilizou diversos pressupostos na estimativa dos fluxos de caixa futuros provenientes dos
ativos intangiveis adquiridos como parte de processos de aquisicdo de empresas, entre 0s quais a
estimativa de receitas futuras, taxas de desconto e vida Util dos referidos ativos;

b) Analises de imparidade do gooawill e de outros ativos tangiveis e intangiveis.

O Grupo testa anualmente o goodwil/ com o objetivo de verificar se 0 mesmo esta em imparidade.
Os valores recuperaveis das unidades geradoras de caixa foram determinados com base na
metodologia do valor em uso. A utilizacdo deste método requer a estimativa de fluxos de caixa
futuros provenientes das operacdes de cada unidade geradora de caixa e a escolha de uma taxa
de desconto apropriada;

c) Registo de ajustamentos aos valores do ativo e provisdes

O Grupo é parte em processos judiciais em curso para 0s quais, com base na opinido dos seus
advogados, efetua um julgamento para determinar se deve ser registada uma provisao para essas
contingéncias. Os ajustamentos para contas a receber séo calculados essencialmente com base na
antiguidade das contas a receber, o perfil de risco dos clientes e a situacdo financeira dos mesmos.
As estimativas relacionadas com os ajustamentos para contas a receber diferem de negocio para
negocio.

A politica do Grupo relativamente a atribuicdo de p/afonds a concesséo de crédito, quer em termos
nacionais, quer em termos internacionais, é feita através de recurso a empresas especializadas em
cobertura de risco de crédito;

d) Estimativas para descontos/rappel a conceder a clientes e para devolugdes de vendas;

e) Estimativa sobre a recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Sao reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os prejuizos recuperaveis na medida em que
seja provavel que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser utilizadas;

f) Justo valor de instrumentos financeiros

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da
preparacdo das DemonstracBes Financeiras Consolidadas e com base no melhor conhecimento e
na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situacdes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas
estimativas. As alteracfes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data das
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3.1.

Demonstracdes Financeiras Consolidadas, serdo corrigidas em resultados de forma prospetiva,
conforme disposto pelo IAS 8.

g) LocacBes - Determinacdo do prazo da locacdo de contratos com opcdo de prorrogacdo ou
rescisdo

h) Loca¢Bes — Taxa incremental de financiamento

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

A atividade do Grupo encontra-se exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como o risco
de mercado, o risco de crédito e o risco de liquidez. Estes riscos resultam da incerteza subjacente
aos mercados financeiros, a qual se reflete na capacidade de projecdo de fluxos de caixa e
rendibilidades. A politica de gestdo dos riscos financeiros do Grupo procura minimizar eventuais
efeitos adversos decorrentes destas incertezas caracteristicas dos mercados financeiros,
recorrendo em determinadas situacdes a instrumentos derivados de cobertura.

O aumento drastico da inflagdo, bem como o aumento dos custos energéticos e volatilidade do
preco gerou um nivel de incerteza elevado. Estes novos desafios serdo considerados na politica de
gestdo de risco da empresa. Também o0 aumento das taxas de juro, apesar do nivel de
endividamento ser relativamente baixo, ira ser tomado em consideragdo na politica de gestao de
risco.

Risco de mercado

a) Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é essencialmente resultante de endividamento indexado a taxas
variaveis.

O endividamento do Grupo encontra-se sobretudo indexado a taxas de juro variaveis, expondo
o custo da divida a um risco de volatilidade. O impacto dessa volatilidade nos resultados e no
capital proprio do Grupo ndo é significativo em virtude da possivel correlacdo entre o nivel de
taxas de juro de mercado e o crescimento econdmico, com este a ter efeitos positivos nos
resultados operacionais do Grupo, por essa via parcialmente compensando os gastos financeiros
acrescidos (natural hedge).

Por considerar que o risco de taxa de juro ndo é significativo, apenas pontualmente o Grupo
utiliza instrumentos derivados para efeitos de cobertura deste risco.

A 31 de dezembro de 2024, o Grupo apresenta um endividamento liquido de aproximadamente

37 milhdes de euros divididos entre empréstimos correntes e ndo correntes (notas 25, 26) e
caixa e equivalentes de caixa (nota 22) contratados junto de diversas instituicdes.

Andlise de sensibilidade de taxa de juro

A analise de sensibilidade abaixo foi determinada com base na exposi¢édo do Grupo a variacGes
na taxa de juro em instrumentos financeiros tendo por referéncia a estimativa de endividamento
médio em 2024. Para os instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis, a anélise
foi preparada considerando-se que as alteracfes nas taxas de juros de mercado apenas afetam
0 ganho ou gasto financeiro dos mesmos.
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Se as taxas de juro tivessem sido 50 pontos base superiores e as restantes variaveis mantidas
constantes, o resultado financeiro do periodo findo em 31 de dezembro de 2024 viria diminuido
em cerca de 177 milhares de euros.

b) Risco de taxa de cambio

Risco de transacéo

Na sua atividade operacional, o Grupo realiza transagdes diversas expressas em outras moedas
que nao Euro. Por politica, é eleita uma moeda funcional por cada participada, correspondente
a moeda do seu ambiente econémico principal e aquela que melhor representa a composicéo
dos seus cash flow. Assim, este risco de taxa de cAmbio resulta essencialmente de transacées
comerciais, decorrentes da compra e venda de produtos e servicos em moeda diferente da
moeda funcional de cada negdcio.

A politica de gestdo de risco de taxa de cambio de transacdo do Grupo procura minimizar ou
eliminar esse risco, contribuindo para uma menor sensibilidade dos resultados do Grupo a
flutuacbes cambiais. Sempre que possivel, o Grupo procura realizar coberturas naturais dessas
exposicBes cambiais, compensando os créditos concedidos e os créditos recebidos expressos
na mesma divisa. Quando tal ndo é possivel, recorre-se a outros instrumentos derivados de
cobertura, fundamentalmente forwards de taxas de cambio.

Nos casos em que 0s instrumentos derivados de cobertura, embora contratados com o objetivo
especifico de cobertura dos riscos cambiais, ndo se enquadram nos requisitos definidos na IFRS
9 para classificacdo como instrumentos de cobertura, as variagdes do justo valor afetam
diretamente a demonstracdo dos resultados.

O Grupo esta essencialmente exposto ao risco de variagdo do cambio do Ddlar Americano, do
Zloty da Polénia e do Peso Mexicano do México. Os valores da demonstragdo da posicao
financeira de ativos e passivos financeiros diretamente associados a atividade operacional
expressos em outras divisas que ndo o Euro, evidenciam a reduzida exposi¢ao do Grupo a este
risco de cambio.

c) Risco de preco

O prego das principais matérias-primas utilizadas pela Colep Packaging esta correlacionado com
a cotacdo de commodities como o aco, petréleo e aluminio.

A evolugdo do preco das matérias-primas, duma forma mais ou menos imediata, € repercutida
no preco de venda aos clientes, pelo que ndo sédo usados regularmente instrumentos de hedging
de preco. Apenas em situagdes especificas, na sequéncia de acordos com clientes para
manutengao de preco de venda por periodos definidos, estes instrumentos sao utilizados.

Risco de crédito

A exposi¢cdo do Grupo ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber
decorrentes da sua atividade operacional. O risco de crédito refere-se ao risco de a contraparte
incumprir com as suas obrigaces contratuais, resultando uma perda para o Grupo.

O risco de crédito decorrente da atividade operacional esta essencialmente relacionado com dividas
de vendas realizadas e servicos prestados a clientes (nota 18). A gestdo deste risco tem por objetivo
garantir a efetiva cobranca dos créditos nos prazos estabelecidos sem afetar o equilibrio financeiro
do Grupo. Este risco € monitorizado numa base regular de negécio, sendo que o objetivo da gestao
€ (@) limitar o crédito concedido a clientes, considerando o prazo médio de recebimento de cada
cliente, (b) monitorar a evolucéo do nivel de crédito concedido, e (c) realizar anélise de imparidade
aos valores a receber numa base regular.
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O Grupo nao apresenta risco de crédito significativo com algum cliente em particular, ou com algum
grupo de clientes com caracteristicas semelhantes, na medida em que as contas a receber estéo
repartidas por diversos clientes, diferentes negdcios e diferentes areas geograficas. O Grupo obtém
garantias de crédito, sempre que a situacdo financeira do cliente assim o recomende. Para os
clientes em que o risco de crédito o justifique, essas garantias consubstanciam-se em seguros de
crédito e garantias bancarias.

Os ajustamentos para contas a receber sdo calculados considerando-se (a) o perfil de risco do
cliente, (b) o prazo médio de recebimento, o qual difere de negécio para negdcio, e (c) a condicédo
financeira do cliente. Os movimentos destes ajustamentos para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2024 encontram-se divulgados na nota 33.

A 31 de dezembro de 2024, o Grupo considera que ndo existe a necessidade de perdas de
imparidade adicionais para além dos montantes registados naquelas datas e evidenciados, de
forma resumida, na nota 33.

Os montantes relativos aos ativos financeiros apresentados nas Demonstra¢cdes Financeiras, 0s
guais se encontram liquidos de imparidades, representam a maxima exposi¢cdo do Grupo ao risco
de crédito.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir
as obrigacGes no prazo estipulado e a um preco razoavel. A existéncia de liquidez implica que sejam
definidos parémetros de gestdo dessa liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e
minimizar os custos de oportunidade associados a detencdo dessa liquidez de forma segura e
eficiente.

A gestéo do risco de liquidez do Grupo tem por objetivo:

- Liquidez — garantir o acesso permanente e de forma eficiente a fundos suficientes para fazer
face aos pagamentos corretos nas respetivas datas de vencimento;

- Seguranca — minimizar a probabilidade de incumprimento no reembolso de qualquer
aplicacédo de fundos; e

- Eficiéncia financeira — garantir a minimizacdo do custo de oportunidade da detencdo de
liquidez excedentaria no curto prazo.

O Grupo tem como politica compatibilizar os prazos de vencimento de ativos e passivos, gerindo
as respetivas maturidades de forma equilibrada. Olhando para a demonstracdo da posicdo
financeira do Grupo sob o prisma da liquidez e da exigibilidade, verifica-se que em final de 2024,
0s “capitais permanentes” encontram-se em linha com os ativos ndo correntes, denotando bem a
preocupacdo do Grupo na prossecuc¢do de uma gestdo financeira equilibrada. Assumindo um papel
corporativo de coordenacéo financeira do Grupo, no &mbito da avaliacdo de desempenho financeiro
das suas participadas, a casa-mae define objetivos de otimizacdo da sua estrutura de capitais de
longo prazo, nomeadamente atendendo as caracteristicas de risco operacional, capacidade de
endividamento e referéncias setoriais de cada negécio.

Por politica, gerindo a sua exposicdo ao risco liquidez, o Grupo assegura a contratacdo de
instrumentos e facilidades de crédito de diversas naturezas e em montantes adequados a
especificidade das necessidades de cada negécio e participadas, garantindo niveis confortaveis de
liquidez. Também por politica, essas facilidades so contratadas sem envolver concessdo de
garantias.

A informagdo constante neste anexo inclui os montantes em divida ndo descontados e 0s prazos
de vencimento que foram determinados com base na data mais proxima em que o Grupo pode ser
solicitado a liquidar aqueles passivos (worst case scenario), no pressuposto do cumprimento de
todos os requisitos contratualmente definidos.
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ALTERAGOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECAO DE ERROS FUNDAMENTAIS

N&o aplicavel.

EMPRESAS FILIAIS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas filiais incluidas na consolidacao, suas sedes sociais e propor¢do do capital detido em

31 de dezembro de 2024 e 2023, sdo as seguintes:

Nome Sede social

Percentagem do capital detido

2024 2023
Direto Total Direto Total

Empresa-mée:

Colep Packaging Portugal, S.A. Vale de Cambra (Portugal) Mae Mée Mae Mée
Filiais:

Colep Packaging Navarra, S.A. San Adrian (Espanha) 100 100 100 100

Colep Packaging Polska, Sp. Z.0.0. Kleszczow (Polénia) 100 100 100 100

Colep Packaging MX S.A. Vale de Cambra (Portugal) 100 100 100 100

Colep Packaging Barcelona, S.L. Barcelona (Espanha) 100 100 40,08 40,08

Encopack - Envases Colep Packaging, S.A. de C.V. (a) Querétaro, México 50,001 50,001 50,001 50,001

(a) A empresa indicada é considerada subsidiaria e consolida pelo método integral, porque o Grupo Colep Packaging tem o poder de controlar a participada

e nessa capacidade esté exposta a resultados variaveis. Na avaliacio da existéncia de controlo foram tidos em consideracéo aspetos particulares como sejam

a detencdo de direitos de voto, o controlo sobre todas as atividades relevantes, know-how e competéncia técnica, apoio tecnolégico e sele¢do de recursos humanos.

Estas empresas filiais foram incluidas na consolidacdo pelo método de consolidacédo integral,

conforme indicado na nota 2.1.

A Encopack — Envases Colep Packaging S.A. de C.V. é um investimento com o parceiro Envases
Holding, LLC. com sede nos Estados Unidos da América que integra o perimetro desde do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, sendo que 0s seus impactos nas contas consolidadas do Grupo
somente se tornaram visiveis no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

A Colep Packaging Barcelona, S.L. (anteriormente denominada ALM S.L., Unipersonal) foi adquirida
em 2023, inicialmente 40,8%. No decurso de 2024, esta participada passou a ser detida a 100%
pelo Grupo, sendo incluida no perimetro de consolidacéo. Esta aquisi¢gdo proporcionou um aumento
dos ativos e dos passivos do Grupo (reportado a data de aquisi¢édo) de 15,4 milhGes de euros e 7,3

milhdes de euros, conforme abaixo:
Colep
Packaging

Barcelona, S.L.

Valor da Posigdo antes da aquisi¢do integral

Ativos fixos tangiveis e intangiveis 8.772.336
Outros ativos 1.940.325
Clientes 3.744.599
Caixa e equivalentes de caixa 987.333
Financiamento obtidos (1.153.994)
Outros passivos (6.169.899)
Total de ativos liquidos 8.120.700

Os interesses ndo controlaveis relativos a empresa filial Encopack — Envases Colep Packaging S.A.
de C.V. no periodo findo em 31 de dezembro de 2024 encontram-se detalhados na nota 24.
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INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica incluia a seguinte participagao:

Efeito do MEP Efeito do MEP

% capital % capital Capital Resultado no Resultado  no Resultado
Empresa Sede detido 2024 detido 2023  préprio 2024  liquido 2024 2024 2023
Colep Packaging Barcelona, S.L. (anteriormente denominada
ALM S.L., Unipersonal) Barcelona 100,00 40,08 N/A N/A N/A 500.758

A participacdo financeira acima mencionada esteve reconhecida de acordo com o método de
equivaléncia patrimonial até 31 de dezembro de 2023.

A participacdo de 40,08% na empresa Colep Packaging Barcelona, S.L. (anteriormente denominada
ALM, S.L, Unipersonal), com sede em Barcelona foi adquirida em 21 de julho de 2022. Desta
operagao decorreu o reconhecimento de um goodwil/ de 4.875 mil euros, incluido no montante do
investimento na empresa associada. Esta empresa dedica-se a fabrico de embalagens em aluminio.

No decurso de 2024, foi adquirida a restante participacdo (59,92%) na empresa Colep Packaging

Barcelona, S.L., deixando de haver registo de acordo com o Método de Equivaléncia Patrimonial
por ter sido incluida pelo método integral na consolidacdo do Grupo (nota 5).

OUTROS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica incluia as seguintes participacdes:

Percentagem do capital Participacdes
Empresa Sede social detido
2024 2023 2024 2023
Litarte — Lit. Artistica, Lda. V. N. Gaia 11,33 11,33 175.078 175.078
Outras participacdes - - - 26.524 26.524
201.602 201.602
Perdas de imparidade:
Plastval 1.247 1.247
1.247 1.247
200.355 200.355

As participac@es financeiras acima mencionadas estéo registadas ao custo de aquisicéo.

No periodo de 2024 ndo houve distribuicdo de dividendos destas participadas.

EMPRESAS DO GRUPO EXCLUIDAS DA CONSOLIDAGAO

Nao existem empresas do Grupo excluidas da consolidagéo.

ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO
No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi adquirida a restante participacéo

na empresa Colep Packaging Barcelona, S.L. (anteriormente denominada ALM, S.L, Unipersonal).
O Grupo passou a deter 100% da participacdo desta empresa (nota 5, 6 e 13).
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10.

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os movimentos ocorridos no valor
dos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciaces e perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:
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Ativo bruto:

Saldo inicial

Aquisi¢des por entradas no perimetro
Efeito de converséo cambial

AdicBes

Alienagdes

Abates

Transferéncias

Saldo final

Deprecia¢cdes acumuladas:

Saldo inicial

Aquisicdes por entradas no perimetro
Efeito de converséo cambial
Depreciagdes do exercicio

Alienagdes

Abates

Transferéncias

Saldo final

Valor liquido

2024

Adiantamentos

Terrenos e Edificios e Equipamento Equipamento Equipamento Outros ativos Ativ/os _fixos por conta de
recursos outrasi basico de transporte administrativo fixos tangiveis tangiveis em ativos fixos Total
naturais construcdes curso tangiveis

4.621.427 48.207.736 102.060.837 1.192.271 2.689.072 7.689.890 3.188.249 - 169.649.481
209.623 1.524.641 19.822.815 60.952 25.941 54.545 9.007 3.704.750 25.412.274

- (87.382) (421.053) 1.581 904 (16.378) (231.275) - (753.604)

- 1.835.027 7.070.304 44,541 129.927 501.712 8.575.720 3.152.200 21.309.429

- - (567.439) (193.605) (1.154) - - - (762.198)

- (12.982) - - - - - - (12.982)

- 654.540 3.769.721 187.806 33.008 (40.061) (2.553.579) - 2.051.435

4.831.050 52.121.579 131.735.184 1.293.546 2.877.698 8.189.707 8.988.122 6.856.950 216.893.835

- 35.165.182 86.960.524 978.100 2.411.106 7.428.329 - - 132.943.241

- 1.201.848 15.306.045 54.693 24.757 52.595 - - 16.639.938

- (487) 49.783 978 1.116 506 - - 51.896

- 622.546 3.823.146 42.266 153.436 115.853 - - 4.757.246

- - (566.708) (183.677) (737) - - - (751.122)

- (327) - - - - - - (327)

- (610.493) 2.531.782 176.697 2.556 (25.664) - - 2.074.878

- 36.378.269 108.104.571 1.069.056 2.592.234 7.571.619 - - 155.715.749

4.831.050 15.743.309 23.630.613 224.490 285.464 618.088 8.988.122 6.856.950 61.178.085
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Ativo bruto:

Saldo inicial

Efeito de converséo cambial
Adicdes

Alienacdes

Abates

Transferéncias

Saldo final

Depreciagbes acumuladas:
Saldo inicial

Efeito de conversdo cambial
DepreciacBes do exercicio
Alienacdes

Abates

Transferéncias

Saldo final

Valor liquido

2023

Terrenos e Edificios e Equipamento Equipamento Equipamento Outros ativos Ativps fixos
recursos outras~ basico de transporte administrativo fixos tangiveis tangivels em Total
naturais construcdes curso
4.621.427 47.725.993 96.020.043 1.220.902 2.589.414 7.509.696 2.491.108 162.178.583
- 6.625 309.584 4.481 4.560 3.459 2.673 331.382
- 475.078 195.758 - 23.504 2.624 6.976.931 7.673.895
- - - (304.240) (20.112) - - (324.352)
- - (77.429) - (9.954) (4.864) - (92.246)
- 40 5.612.880 271.128 101.660 178.974 (6.282.464) (117.780)
4.621.427 48.207.736 102.060.837 1.192.271 2.689.072 7.689.890 3.188.249 169.649.481
- 34.594.189 84.603.089 966.491 2.305.585 7.329.457 - 129.798.811
- 1.539 281.679 3.735 4.154 3.291 - 294.399
- 569.454 2.133.102 38.542 102.389 129.489 - 2.972.975
- - - (247.141) (20.112) - - (267.253)
- - (71.427) - (9.954) (4.864) - (86.245)
- - 14.081 216.473 29.044 (29.044) - 230.554
- 35.165.182 86.960.524 978.100 2.411.106 7.428.329 - 132.943.241
4.621.427 13.042.553 15.100.314 214.171 277.966 261.560 3.188.249 36.706.240
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O ativo fixo tangivel em curso e adiantamentos apresentava, em 31 de dezembro de 2024 e 2023,
a seguinte composicao:

31.12.2024 31.12.2023
Edificios e outras construgdes 1.076.190 1.089.108
Equipamento bésico 13.889.748 2.007.848
Equipamento de transporte 49.825 -
Equipamento administrativo 763.950 33.602
Outros activos fixos tangiveis 65.359 57.689
15.845.072 3.188.248

ATIVOS SOB DIREITO DE USO

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o movimento ocorrido no valor do
ativo sob direito de uso, bem como nas respetivas depreciacdes acumuladas, foi o seguinte:

2024
Edificios e Equipamento Equipamento Equipamento Outros ativos
outras . I R N o Total
construgBes basico de transporte administrativo fixos tangiveis
Ativo bruto:
Saldo inicial 769.479 3.046.885 1.894.643 43.126 329.484 6.083.616
Efeito de conversdo cambial 9.634 33.484 507 - - 43.624
Adicoes 6.367.154 473.534 68.030 827.923 - 7.736.641
Abates (566.960) - - - - (566.960)
Transferéncias 361.765 (2.292.871) (120.330) - - (2.051.436)
Saldo final 6.941.071 1.261.032 1.842.849 871.049 329.484 11.245.485
Deprecia¢gdes acumuladas:
Saldo inicial 656.347 2.676.147 1.046.017 8.385 327.884 4.714.778
Efeito de converséo cambial (22.906) 32.893 (220) - - 9.767
Depreciacbes do exercicio 761.707 134.937 328.199 149.459 1.600 1.375.901
Abates (675.324) - - - - (675.324)
Transferéncias 12.059 (1.916.500) (170.438) - - (2.074.879)
Saldo final 731.883 927.477 1.203.558 157.843 329.484 3.350.244
Valor liquido 6.209.189 333.555 639.292 713.205 - 7.895.241
2023
Edificios e Equipamento Equipamento Equipamento Outros ativos
outras P B R N o Total
construcdes basico de transporte administrativo fixos tangiveis

Ativo bruto:

Saldo inicial 704.153 2.689.768 1.645.715 - 329.484 5.369.119

Efeito de converséo cambial 38.845 138.572 2.112 - - 179.529

Adicdes 26.481 230.107 117.474 43.126 - 417.188

Transferéncias - (11.562) 129.342 - - 117.780

Saldo final 769.479 3.046.885 1.894.643 43.126 329.484 6.083.616

Depreciagdes acumuladas:

Saldo inicial 413.338 2.395.840 954.810 - 325.484 4.089.471

Efeito de converséo cambial 2.513 134.888 1.340 - - 138.741

Depreciagdes do exercicio 240.496 159.500 306.340 8.385 2.400 717.120

Transferéncias - (14.081) (216.473) - - (230.554)

Saldo final 656.347 2.676.147 1.046.017 8.385 327.884 4.714.778

Valor liquido 113.132 370.738 848.626 34.741 1.600 1.368.838
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12.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o movimento ocorrido no valor da
propriedade de investimentos, bem como nas respetivas depreciacBes acumuladas, foi o seguinte:

2024
Terrenos e Edificios e outras
. ~ Total
recursos naturais construgdes
Ativo bruto
Saldo inicial 1.656.572 3.482.948 5.139.520
Saldo final 1.656.572 3.482.948 5.139.520
Depreciagdes acumuladas
Saldo inicial - 829.273 829.273
DepreciacOes do exercicio - 331.709 331.709
Saldo final - 1.160.983 1.160.983
Valor liquido 1.656.572 2.321.965 3.978.537
2023
Terrenos e Edificios e outras
. ~ Total
recursos naturais construgdes

Ativo bruto

Saldo inicial 1656 572 3482 948 5139 520

Saldo final 1656 572 3482948 5139 520

Depreciagdes acumuladas

Saldo inicial - 497 564 497 564

Depreciacoes do exercicio - 331 709 331 709

Saldo final - 829 273 829 273

Valor liquido 1656 572 2 653 674 4 310 247

As propriedades de investimento destinam-se a arrendamento a empresa Colep Consumer Product
Polska, Sp. Z.0.0. do Grupo Colep Consumer Products Portugal, S.A..

O montante pelo qual estdo reconhecidas as propriedades de investimento ndo sofreu qualquer
alteracdo no exercicio de 2024, exceto no que se relaciona com a respetiva depreciagao.

A Ultima avaliacdo efetuada data de 2020, o qual serviu de base a ndo imparidade do valor
escriturado foi elaborada pela entidade Duff & Phelps. A Administracdo entende que as condicBes
de mercado ndo se alteraram significativamente pelo que a valorizacdo das propriedades de
investimento permanece adequado e que revelam que o imovel ndo se encontra em imparidade.
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13.

GOODWILL

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica goodwill tinha a seguinte composic¢ao:

31.12.24 31.12.23

Colep Packaging Barcelona, S.L. 16.481.842 -
Colep Packaging MX, S.A. 8.000 8.000
Colep Navarra, S.A. 544.480 544.480
17.034.321 552.480

No decurso de 2023 e 2024, o Grupo concluiu a compra da empresa Colep Packaging Barcelona, S.L.
(nota 5). Esta aquisicdo originou um goodwill de 16.481.842 euros.

A 31 de dezembro de 2023 um montante de 4.875.000 euros estava reconhecido como Goodwill,
incluido dentro do investimento reconhecido de acordo com o Método de Equivaléncia Patrimonial.

O valor de aquisicéo acordado ascendeu a 22,4 milhdes de euros, sendo que se encontra por pagar
a 31 de dezembro de 2024 5.800.000 euros a ocorrer em 2025 (nota 27) e 5.800.000 euros (nota
31) a decorrer em 2026.

O Conselho de Administracdo, suportado no valor dos fluxos de caixa previsionais descontados
conclui que em 31 de dezembro de 2024 o valor contabilistico dos investimentos financeiros incluindo
o goodwill, ndo se encontra em imparidade.

O valor recuperavel liquido dos investimentos é determinado com base no seu valor de uso. Este
célculo usa projec6es de cash flowbaseadas em orgamentos a 5 anos aprovadas pela Administracao.
Os cash flows para os periodos que excedem os 5 anos sdo extrapolados usando uma taxa de
crescimento de 2% para a Espanha. Os cash flow sdo descontados de acordo com a pre tax de
6,49% para a Espanha.

Foi efetuado um teste de analise de sensibilidade, as variaveis taxa de desconto e vendas, tendo
sido apurada uma margem confortavel.
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14.

ATIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o movimento ocorrido nos ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizacbes acumuladas, foi o seguinte:

Ativo bruto:

Saldo inicial

Efeito de conversdo cambial
AdicGes

Transferéncias

Saldo final

Amortizagbes acumuladas:
Saldo inicial

Efeito de conversdo cambial
Depreciagoes do exercicio
Saldo final

Valor liquido

Ativo bruto:

Saldo inicial

Efeito de conversdo cambial
Adicdes

Transferéncias

Saldo final

Amortiza¢gbes acumuladas:

Saldo inicial

Depreciagdes do exercicio
Transferéncias

Saldo final

Valor liquido

2024
Despesas de . Atfvo_s
desenvolvimento Software intangiveis em Total
curso
2.047.741 3.272.934 187.749 5.508.425
- %)) 207 205
- 134.441 109.331 243.772
- 64.082 - 64.082
2.047.741 3.471.455 297.287 5.816.483
2.040.570 3.182.087 - 5.222.657
- (326) - (326)
5.070 81.742 - 86.812
2.045.640 3.263.502 - 5.309.142
2.101 207.953 297.287 507.341
2023
Despesas de . At,ivo_s
desenvolvimento Software intangiveis em Total
curso
2.047.741 3.174.276 163.756 5.385.774
- - 860 860
- - 121.790 121.790
- 98.658 (98.658) -
2.047.741 3.272.934 187.748 5.508.424
2.035.501 3.147.108 - 5.182.608
5.070 37.557 - 42.627
- (2.578) - (2.578)
2.040.570 3.182.087 - 5.222.657
7.171 90.848 187.748 285.767

52



15. IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, de
acordo com as diferencas temporarias que os geraram, € o seguinte:

Ativos por impostos Passivos por impostos
diferidos diferidos
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23

Saldo inicial 584.541 196.171 (2.946.459) (3.160.531)
Por entradas no perimetro

ReavaliagBes de ativos fixos tangiveis - - (119.039) -
Efeito em resultados:

Depreciages de ativos ndo aceites - - 40.593 -

Créditos fiscais 350.362 - - -

Reforco de prejuizos fiscais reportaveis 6.768 - - -

Provisbes ndo aceites fiscalmente (79.278) 331.437 - 11.372

ReavaliagBes de ativos fixos tangiveis - - 170.220 205.016

Outras diferengas temporarias 548.727 48.497 (9.941) 1.455

Sub-total 826.579 379.934 81.833 217.843

Efeito de conversdo cambial (1.411) 8.436 (1.131) (4.664)
Outras diferengas temporarias

%fggi?;;jona base tributavel do ) ) 894 892
Saldo final 1.409.709 584.541 (2.864.863) (2.946.459)

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2024 e 2023, foi como segue:

Ativos por impostos Passivos por impostos
diferidos diferidos
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
Diferenca na base tributavel dos ativos 4.108 134.060 - (63.368)
Provisdes néo aceites fiscalmente 371.202 450.481 11.572 11.372
ReavaliacGes livres de ativos - - (2.672.808) (2.843.922)
ReavaliacGes legais de ativos - - (169.581) (50.542)
Créditos fiscais 350.362 - - -
Prejuizos fiscais 6.768 - - -
Outras diferencas temporarias 677.269 - (34.047) -
Saldo final 1.409.709 584.541 (2.864.863) (2.946.459)

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a filial Colep Packaging Portugal, S.A. foram
reavaliados tendo em conta a nova taxa de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas —
IRC (decréscimo de 21% para 20%).
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16.

17.

18.

OUTROS DEVEDORES NAO CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23
Perdas de Perdas de
imparidade  Valor liquido Valor bruto imparidade  Valor liquido
acumuladas acumuladas
Empréstimos concedidos:
Plastval 1.054 (1.054) - 1.054 (1.054) -
QOutros:
Fundo de compensacao 85.830 - 85.830 85.830 - 85.830
Empresas do Grupo (nota 35) 225.579 - 225.579 - -
312.463 (1.054) 311.409 86.884 (1.054) 85.830
INVENTARIOS
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicao:
31.12.24 31.12.23
Mercadorias 1.435.384 859.008
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 34.060.340 18.579.878
Produtos acabados e intermédios 16.627.265 16.138.092
Produtos e trabalhos em curso 849.279 852.325
52.972.268 36.429.303
Perdas de imparidade acumuladas em Inventéarios (nota 33) (1.984.193) (1.855.871)
Perdas imparidade - mercadorias (51.083) (53.837)
Perdas imparidade - matérias-primas, subsidiarias e de consumo (1.728.585) (1.658.341)
Perdas imparidade - produtos acabados e intermédios (204.525) (143.694)
50.988.075 34.573.432
CLIENTES
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:
31.12.24 31.12.23
Clientes, conta corrente 7.829.514 5.617.258
Clientes de cobranca duvidosa 444.030 506.513
8.273.543 6.123.771
Perdas por imparidade acumuladas em contas de clientes (nota 33) (461.133) (498.870)
7.812.410 5.624.901

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a antiguidade das dividas de clientes é como segue:
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31.12.24 31.12.23

Saldo n&o vencido 5.157.510 4.269.146

Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias 2.407.193 887.025
Entre 90 e 180 dias 44.146 349.504
H& mais de 180 dias 203.562 119.226
7.812.410 5.624.901

7

A exposicdo do Grupo ao risco de crédito é atribuivel as contas a receber da sua atividade
operacional. Os montantes apresentados na demonstracdo da posicdo financeira encontram-se
liquidos das perdas acumuladas por imparidade para cobrancas duvidosas que foram estimadas pelo
Grupo de acordo com a sua experiéncia e com base na sua avaliacdo da conjuntura e envolvente
economica.

19. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (ATIVO)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.24 31.12.23
Imposto sobre o rendimento 205.538 447.846
Imposto sobre o valor acrescentado 4.426.195 1.009.983
Outros impostos - saldos devedores 28.742 -
4.660.475 1.457.829

20. OUTROS DEVEDORES CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composi¢ao:

31.12.24 31.12.23
Empréstimos concedidos ao Grupo (nota 35) 10.165.000 2.200.000
Empresas do Grupo (nota 35) 1.094.610 869.031
Fornecedores de investimentos 42.098 5.686.665
Outros devedores 15.132.950 694.834
26.434.658 9.450.530

Em 31 de dezembro de 2023, o montante registado na rubrica Fornecedores de investimentos é
referente essencialmente a um adiantamento por conta da aquisicdo de equipamentos para a
montagem da primeira linha de producéo da Encopack, no México.

Em 31 de dezembro de 2024, o montante registado na rubrica de Outros devedores deve-se
essencialmente a valores a serem entregues pela participacdo na Encopack, por parte do outro sdcio,
no decorrer de 2025.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a antiguidade das dividas € como segue:
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21.

22.

23.

31.12.24 31.12.23
Saldo néo vencido 26.302.759 9.450.530
Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias - -
Entre 90 e 180 dias - -
H& mais de 180 dias 131.898 -
26.434.658 9.450.530

OUTROS ATIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.24 31.12.23

Juros - Empresas do Grupo (nota 35) 205.624 -
Rappel de fornecedores 1.670.136 227.759
Outros operacionais 152.735 44.214
Seguros 242.264 159.476
Trabalhos especializados 115.844 99.335
Qutros 172.910 21.059

2.559.512 551.843

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o detalhe de caixa e equivalentes era o seguinte:

31.12.24 31.12.23
Caixa 2.051 2.314
Depésitos a ordem 1.596.730 152.053
Caixa e equivalentes de caixa 1.598.781 154.367
Descobertos bancarios (nota 28) (151.130) (637.120)
1.447.651 (482.752)

CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

Em 31 de dezembro de 2024, a empresa era detida direta e indiretamente em 100% pela RAR —
Sociedade de Controle (Holding), S.A..

A rubrica “Reservas de reavaliacdo” resulta das reavaliacdes do ativo fixo tangivel efetuada nos
termos da legislacdo aplicavel em cada jurisdicdo e efetuadas no ambito da politica descrita em
2.8.a). De acordo com a legislacéo vigente e as praticas contabilisticas seguidas em Portugal, estas
reservas nao séo distribuiveis aos acionistas podendo apenas, em determinadas circunstancias, ser
utilizadas em aumentos de capital ou noutras situagdes previstas na legislacdo.

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da empresa, podendo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas ou incorporada no capital.

A rubrica “Reservas de conversdo e de cobertura” resulta da conversdo do balango, capital proprio
e da demonstracdo de resultados das suas filiais localizadas no México e na Polonia. O aumento
verificado nesta rubrica esta essencialmente relacionado com a filial Encopack — Envases Colep
Packaging S.A. de C.V. localizada no México e cujo moeda local oscilou negativamente no decurso
de 2024.
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24.

25.

INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Interesses que ndo controlam”
refere-se a interesses ndo controlaveis de 49,999% relativos a empresa filial Encopack — Envases
Colep Packaging S.A. de C.V. e decomp8&em-se da seguinte forma:

31.12.2024 31.12.2023
Interesses ndo controlaveis de resultados (339.260) -
Interesses ndo controlaveis de capital e reservas 11.012.588 -
10.673.328 -
Em 31 de dezembro de 2024, a subsidiaria tem os seguintes indicadores:
% Capital Valor do Capital Resultado do
Subsidiaria detido em balango em préprio em exercicio de
31.12.2024 2024 ( MXM) 2024 (MXM) 2024 (MXM)
Encopack - Envases Colep Packaging, S.A. de C.V. 49,999% 724.508.473 460.976.204 (13.459.422)

O detentor de 49,999% do capital desta subsidiaria € a empresa Envases Holding, LLC., com sede
nos Estados Unidos da América.

OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Outros empréstimos” tinha o seguinte
detalhe:

31.12.24 31.12.23
Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Papel comercial 10.350.202 24.977.288 1.380.818 17.480.237
Subsidio ao investimento 431.470 591.061 431.252 778.369
Outros 293.235 6.563.715 - -
11.074.907 32.132.064 1.812.070 18.258.606

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o valor registado em Papel comercial tinha o seguinte detalhe:

31.12.24
Emisséo Valor ngm[nal da Corrente N&o corrente Jur.os~e
emissao comissdes
Papel comercial 35.327.490 10.350.202 25.000.000 (22.712)
31.12.23
Emisséo Valor n9m|~nal da Corrente Nao corrente J“r.osﬂe
emissao comissdes
Papel comercial 18.861.055 1.380.818 17.500.000 (19.763)

O valor nominal apresentado corresponde ao saldo em divida. O valor contabilistico corresponde ao
valor nominal da divida deduzido dos custos associados a estrutura de financiamento e dos juros.
De acordo com as condi¢cdes dos contratos de programas de papel comercial, as emissdes podem
ser efetuadas até um ano, até ao limite do montante contratado, tendo as institui¢bes financeiras,
assumido a garantia de colocagdo integral de cada emissdo a efetuar no dmbito dos referidos
contratos de programa.

A 31 de dezembro de 2024, o Grupo Colep Packaging tinha linhas de crédito disponiveis, excluindo
locagbes, no montante de 47,6 milhdes de euros (2023: 40,1 milhdes de euros).
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A maturidade média das linhas de crédito de médio e longo prazo é de 4,3 anos.

De acordo com as condi¢Bes dos contratos, as emissfes de papel comercial, podem ser efetuadas
até um ano, até ao limite dos montantes contratados, tendo as instituicdes financeiras assumido a
garantia de colocacdo integral de cada emissdo a efetuar no ambito dos referidos contratos de
programa.

O montante de papel comercial ndo corrente acima referido, refere-se a contratacédo, no final do
ano, de um novo programa de papel comercial, com a duracdo de 5 anos e subscrigdo garantida
durante este periodo.

Adicionalmente, foi contratado em janeiro de 2024, uma nova linha de papel comercial no montante
de 7,5 milhdes de euros, igualmente com a duragdo de 5 anos e subscricdo garantida durante este
periodo.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor registado na rubrica Subsidio ao investimento respeita a um
incentivo reembolsavel o qual se encontra registado pelo seu valor descontado.

A empresa submeteu em 2016 uma candidatura ao “Sistema de Incentivo a Inovacdo Empresarial”
a qual foi aprovada, com a seguinte ficha técnica:

Data de aprovacgédo: 2017-04-07;
Data de inicio: 2016-10-01;

Data de conclusdo: 2018-09-30;
Custo total elegivel: 7.640.318 euros.

Apoio financeiro da Unido Europeia a titulo de incentivo reembolsavel, com taxa de juro 0%, de
2.675.834 euros (valor aprovado).

O investimento teve como objetivo a obtencdo de um aumento de capacidade produtiva da Empresa,
através da implementacgdo de uma nova linha de litografia, de uma nova linha de envernizamento e
da introducdo de inovagBes nas linhas de litografia existentes, permitindo internalizar novos
processos.

Em 19 de abril de 2018, a empresa recebeu 769.210 euros a referente ao primeiro pedido de
antecipacéo submetido. Em 20 de agosto de 2019, a empresa recebeu 1.212.199 euros.

O incentivo reembolsavel foi concedido sem pagamento de juros ou quaisquer outros encargos, com
reembolsos semestrais, no periodo de 2021 a 2026.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo era decomposto como se segue:

31.12.24
Data de reembolso Corrente N&o corrente

01.06.2025 215.626 -

01.12.2025 215.626 -
01.06.2026 - 215.626
01.12.2026 - 430.736
431.252 646.362
Juros 218 (55.301)
431.470 591.061

O beneficio econdmico advindo da taxa de juro zero esté a ser tratado como um rendimento diferido
(nota 32).

58



26.

PASSIVOS DA LOCACAO

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

Valores a pagar sob contratos de ativos sob direito de uso:

Menos do que 1 ano
Entre 1 e 5 anos

Total das responsabilidades por locagdes ndo descontadas
Valores reconhecidos em gastos ou rendimentos
Gastos de depreciagdo de ativos sob direito de uso

Juros de locagdes

Valor total reconhecido em gastos ou rendimentos

Passivos por locacao incluidos na demonstragdo da posicao financeira

Corrente
Nao corrente

Total dos passivos da locagédo incluidos na Demonstracdo da Posi¢do Financeira
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2024 2023
1.242.627 686.482
7.992.362 624.105
9.234.989 1.310.587

2024 2023
1.375.901 717.120

527.832 29.898
1.903.733 747.018

2024 2023
1.198.519 662.115
7.725.807 603.290
8.924.326 1.265.405




27. OUTROS CREDORES NAO CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23
Outros credores 5.555.407 8.713
5.555.407 8.713

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica de outros credores inclui o0 montante de 5.523.054 euros
(custo amortizado - 5.800.000 euros) referente a aquisicdo da participacdo na empresa ALM, S.L.,
Unipersonal (atualmente Colep Packaging Barcelona, S.L.) (nota 6).

28. EMPRESTIMOS BANCARIOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23
Entidade financiadora Montante utilizado Montante utilizado
Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Empréstimos bancérios 233.226 123.024 - -
Descobertos bancérios 151.130 - 637.120 -
384.356 123.024 637.120 -

29. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23
Fornecedores, conta corrente 24.066.139 9.094.004
Fornecedores, faturas em recegéo e conferéncia 10.790.019 7.018.564
34.856.158 16.112.567

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica respeitava a valores a pagar (incluindo confirming)
resultantes de aquisi¢Ges decorrentes do curso normal das atividades do Grupo.

O perfil de maturidade destes passivos financeiros € o seguinte:

31.12.24 31.12.23
Saldo n&o vencido 33.179.055 14.539.139
Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias 1.512.996 1.258.469
Entre 90 e 180 dias 21.027 36.873
H& mais de 180 dias 143.080 278.086
34.856.158 16.112.567
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30. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (PASSIVO)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Estado e outros entes publicos” tinha a seguinte

composi¢ao:
31.12.24 31.12.23

Imposto sobre o rendimento 420.469 702.269
Retencdo de impostos sobre rendimentos 312.765 178.890
Imposto sobre o valor acrescentado 526.317 579.763
Contribui¢des para a seguranga social 545.424 333.167
Outras tributacdes 4.288 2.841

1.809.263 1.796.930

31. OUTROS CREDORES CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23

Adiantamento de clientes 954.786 1.370.268
Remuneragdo a pagar ao pessoal 247.683 30.751
Empresas do Grupo (nota 35) 4.307.577 3.584.770
Financiamentos obtidos - outros participantes 3.192.371 -
Fornecedores de investimentos 1.164.123 880.856
Outros credores 6.025.605 3.695.650

15.892.145 9.562.294

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica de outros credores inclui o valor de 5.631.875 euros (custo
amortizado - 5.800.000 euros) relativo a aquisicdo da restante participacdo de 59,92% na empresa
ALM, S.L., Unipersonal (nota 5 e 13).

Em outros credores néo correntes (nota 27), encontra-se registado o valor 5.523.054 euros, também
relativo a esta transacao.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica de outros credores inclui o valor de 2.500.000 euros relativo
a aquisicao inicial da participacdo de 40,08% na empresa ALM, S.L., Unipersonal (nota 6).

O perfil de maturidade destes passivos financeiros é o seguinte:

31.12.24 31.12.23
Saldo néo vencido 14.945.970 1.694.468
Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias 285.887 392.540
Entre 90 e 180 dias 428.545 11.983
H& mais de 180 dias 231.742 7.463.303
15.892.144 9.562.294
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32.

33.

34.

OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31.12.24 31.12.23
Gastos a pagar:
Remuneragdes a liquidar 3.993.211 3.472.337
Créditos a efetuar a clientes 2.091.814 1.891.918
Impostos 39.677 36.396
Juros 36.647 289.184
Trabalhos especializados 140.971 251.920
Rendas 765.526 578.655
Seguros 181.048 115.307
Outros gastos a pagar 304.624 84.447
7.553.518 6.720.163
Rendimentos diferidos:
Subsidios ao investimento 2.092.504 1.665.487
Outros 20.200 21.029
2.112.704 1.686.516
9.666.222 8.406.679

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica “Remuneracdes a liquidar”, incluia 0 montante de 2.036.168
euros (2023: 966.539 euros), referente a prémios dependentes do desempenho da empresa.

PROVISOES E PERDAS DE IMPARIDADE ACUMULADAS

O movimento ocorrido nas provisdes e nas perdas de imparidade acumuladas durante os periodos
findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, foi o0 seguinte:

saldo final ~ Creitode saldo final
Rubricas 31.12.23 conversao Reforgo Reducéo Utilizagao 31.12.24
cambial
fﬁ;‘::sl;’f imparidade acumuladas em inventarios 1.855.871 669 197.131 (69.478) - 1.984.193
Perdas de imparidade acumuladas em clientes 498.870 R 34,664 : (72.401) 461.133
(nota 18)
2.354.741 669 231.795 (69.478) (72.401) 2.445.326
Rubricas Saldo final cifr?\lltecl”s%eo Reforgo Reducado Saldo final
31.12.22 : ¢ ¢ 31.12.23
cambial
Perdas de imparidade acumuladas em inventarios 1613 170 2936 325 081 (84 615) 1855 871
(nota 17)
Perdas de imparidade acumuladas em clientes 498 870 ) ) ) 498 870
(nota 18)
2 112 040 2 236 325 081 (84 615) 2 354 741

As perdas de imparidade relativas a inventarios sdo incorporadas no custo dos inventarios (gasto
das vendas e variacdo da producéo).

As perdas de imparidade estdo deduzidas ao valor do correspondente ativo.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Grupo ndo tinha assumido compromissos financeiros de
valores significativos néo refletidos na demonstracédo consolidada da posicao financeira.

62



PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transac8es efetuados com entidades relacionadas durante os periodos de 2024 e 2023,
podem ser detalhados como segue:

Vendas e prestagdes de servigos

Compras e servigos obtidos

Transacdes 31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
Colep Bad Schmiedeberg GmbH - 18.690 - -
Colep Laupheim GmbH & Co. KG - 145.327 - -
Colep Manufacturing S.A. de C.V. - 16.626 - -
Colep Consumer Product Polska, Sp. Z.0.0. 2.632.823 2.643.162 62.555 25.393
Colep S.A. de CV (México) 67.334 - -
Colep Consumer Products Portugal, S.A. 2.015.753 1.770.740 247.247 42.108
COMP-RAR — Central de Compras - - - 73.739
Centrar — Centro de Servigos de Gestdo, S.A. - - 7.500 -
RAR - Sociedade de Controle (Holding), S.A. - - 210.167 2.212.305
RAR — Serv de Assist Clinica - - 2.517.590 228.374
4.715.910 4.594.544 3.045.058 2.581.919

Juros debitados

Juros suportados

Transacdes 31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
RAR - Sociedade de Controle (Holding), S.A. 433.506 - 260 316.340
433.506 - 260 316.340

Contas a receber

Contas a pagar

Saldos 31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
Colep S.A. De CV (México) 51.423 - - -
Colep Bad Schmiedeberg GmbH 31.666 - - -
Colep Manufacturing S.A. de C.V. - 18.349 - -
Colep Consumer Product Polska, Sp. Z.0.0. 433.896 691.407 94.285 128.214
Colep Consumer Products Portugal, S.A. 724.417 462.171 91.611 151.783
Centrar — Centro de Serv. Gest&o, S.A. - - 615 -
RAR - Sociedade de Controle (Holding), S.A. - - 3.497 6.405
RAR - Servigos de Assisténcia Clinica, Lda. - - 840 8.284
1.241.402 1.179.342 190.848 294.684

Outros ativos correntes

Saldos 31.12.24 31.12.23
RAR - Holding 205.624 -
205.624 -
Outras dividas a receber Outras dividas a pagar
Saldos 31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
SIEL, SGPS, S.A. 1.094.610 869.031 4.307.577 3.584.770
1.094.610 869.031 4.307.577 3.584.770

Empréstimos concedidos

Saldos 31.12.24 31.12.23
RAR - Holding 10.165.000 2.200.000
10.165.000 2.200.000

Outros devedores ndo correntes

Saldos 31.12.24 31.12.23
SIEL, SGPS, S.A. 225.579 -
225.579 -
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36.

A retribuicdo em 2024 e 2023 do pessoal chave de gestao (de acordo com a definigdo da IAS 24) da

empresa méae e das empresas subsididrias pode ser decomposta como segue:

31.12.24 31.12.23
Remuneragéo fixa 243.640 264.272
Remuneragdo variavel 24.503 94.152
268.143 358.424

A 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo havia beneficios pds emprego atribuidos as administracées

da empresa mée nem das subsidiarias.

DESAGREGAGAO DA RECEITA DA EMPRESA DE CONTRATOS COM CLIENTES

As vendas e as prestacdes de servigos nos periodos de 2024 e 2023, foi como segue:

Saldos de contratos com clientes:

31.12.24 31.12.23
Vendas:
Mercado interno 25.559.993 29.331.958
Mercado intracomunitério 95.288.496 71.248.331
Mercado externo 27.477.967 26.971.959
148.326.456 127.552.248
Prestacdes de servicos:
Mercado interno 76.699 -
Mercado intracomunitério 370.100 -
Mercado externo 302.929 81.676
749.728 81.676
Rédito total de contratos com clientes 149.076.184 127.633.924
Saldos de contratos com clientes
31.12.24 31.12.23
Clientes (nota 18) 7.852.760 5.624.901
Adiantamento de clientes (nota 31) (954.786) (1.370.268)
6.897.975 4.254.634
Direitos de devolugdo de ativos e reembolso de passivos:
31.12.24 31.12.23
Rappel (nota 32) 2.091.814 1.891.918
2.091.814 1.891.918

Obrigacdes de desempenho:

- A obrigacédo de desempenho € satisfeita na entrega dos produtos e o pagamento, para a maioria

dos clientes, é devido entre 30 a 90 dias;

- Alguns contratos contemplam direito de descontos de volume que ddo origem a contraprestacdo

variavel sujeita a restricao.
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37.

38.

39.

OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A reparticdo dos outros rendimentos operacionais nos periodos de 2024 e 2023, é a seguinte:

Subsidios a exploracao

Descontos de pronto pagamento
Diferencas de cdmbio favoraveis
Ganhos na alienagdo de ativos tangiveis
Beneficios de penalidades contratuais

Outros

31.12.24 31.12.23
330.103 712.486
58.705 197.288
609.191 2.959.838
120.950 11.771
504 3.792
1.240.214 1.659.209
2.359.666 5.544.384

Na rubrica “Outros” encontra-se registado essencialmente valores debitados a Colep Consumer

Product Portugal, S.A..

CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A rubrica “Gastos das vendas” nos periodos de 2024 e 2023, pode ser detalhada como segue:

2024

2023

Mercadorias

Matérias-primas,

subsidiarias e de consumo

Mercadorias

Matérias-primas,

subsidiarias e de consumo

Saldo inicial 859.008 18.579.878 1.038.602 25.766.853
Compras 12.149.882 81.158.004 10.381.872 44.105.622
Saldo final 1.435.384 34.060.340 859.008 18.579.878
Perdas de imparidade (nota 33) (2.754) (49.064) 3.161 197.905
Gasto do exercicio 11.570.752 65.628.478 10.564.627 51.490.502

VARIACAO DA PRODUCAO

A rubrica “Variacdo da producdo” nos exercicios de 2024 e 2023 pode ser detalhada como segue:

2024 2023
Produtos acabados e Produtos e trabalhos em Produtos acabados e Produtos e trabalhos em
intermédios curso intermédios curso
Saldos iniciais 16.138.092 852.325 18.089.359 1.248.078
Regularizagdo de inventarios (649.990) - 1.398.961 -
Processo de subcontratacéo (7.647.235) - (61.127) -
Saldos finais 16.627.265 849.279 16.138.092 852.325
Perdas de imparidade 81.718 - (143.694) -
Variagdo da producéo (8.704.680) 3.046 3.145.407 395.753
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40. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Principais rubricas de “Fornecimentos e servigos externos” nos periodos de 2024 e 2023:

31.12.24 31.12.23

Subcontratos 3.962.603 596.719
Trabalhos especializados 5.304.180 4.092.213
Publicidade e propaganda 99.037 40.076
Conservacao e reparagdo 3.682.682 2.631.175
Energia e outros fluidos 5.053.917 4.176.156
Deslocagdes e estadas 586.557 542.585
Transporte de mercadorias 7.254.081 5.950.186
Rendas e alugueres 214.606 93.557
Comunicacéo 112.632 104.242
Seguros 626.004 591.050
Outros 1.186.269 670.662

28.082.568 19.488.620

41. GASTOS COM PESSOAL

A rubrica “Gastos com pessoal” nos periodos de 2024 e 2023, pode ser detalhada como segue:

31.12.24 31.12.23
Remuneragdes e encargos sobre remuneragdes 24.436.488 18.297.957
Encargos com saude 353.336 492.352
Formacao 199.520 190.893
IndemnizagGes 397.697 62.546
Outros gastos com pessoal 690.724 550.948
26.077.764 19.594.695

O nimero de trabalhadores médio em 2024 e 2023 foi de 799 e 626 colaboradores, respetivamente.
O aumento verificado de 2023 para 2024 esta relacionado com a inclusdo das participadas Encopack
— Envases Colep Packaging S.A. de C.V. e Colep Packaging Barcelona, S.L. nas empresas filiais
incluidas na Consolidacéo no decurso de 2024 (nota 5).
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42.

43.

OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

A rubrica “Outros gastos operacionais” nos periodos

segue:

Impostos

Descontos concedidos pronto pagamento

Alienacbes
Donativos

Quotizagdes

Diferencas cambio desfavoraveis

Multas e penalidades

Servigcos bancarios

Trabalhos para a propria entidade

Outros gastos operacionais

de 2024 e 2023,

pode ser detalhada como

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros tém a seguinte composicao:

Gastos e perdas

Juros suportados:
Relativos a descobertos e empréstimos bancérios
Relativos a contratos de locacao
Relativos a papel comercial
Relativos a emp. de empresas do Grupo
Relativos a operacdes financeiras

Diferencas cambio desfavoraveis

Outros gastos com factoring

Outros gastos e perdas financeiras

Resultados financeiros

Rendimentos

Juros obtidos - financiamentos concedidos - grupo
Juros obtidos - outros

Diferengas cambio favoraveis - financiamento obtidos

31.12.24 31.12.23
121.550 74.090
106.052 195.310

592 42.596
22.108 18.686
89.216 80.656

1.118.873 3.186.799
197 2.857
47.103 7.822

(300.558) (46.254)

77.330 28.333

1.282.464 3.590.895

31.12.24 31.12.23

61.801 70.498
527.832 29.898
1.250.567 341.631
260 316.341
1.238.687 663.575
2.655.630 478.272
34.076 29.214
729.609 63.056
6.498.462 1.992.484
(2.424.859) (1.586.611)
4.073.604 405.873
433.506 -
5.309 -
3.634.789 405.873
4.073.604 405.873

O aumento das diferencas de cambio € essencialmente explicado pela entrada do Grupo no

mercado mexicano, mercado em que a moeda local apresentou uma desvalorizacdo acentuada em

2024 face a outras moedas, nomeadamente o USD.
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44,

45.

RESULTADOS RELATIVOS A EMPRESAS DO GRUPO E A OUTROS INVESTIMENTOS

Os resultados relativos a empresas associadas e a investimentos tém a seguinte composicao:

31.12.24 31.12.23
Resultados relativos a empresas do Grupo:
Aplicagdo do Método de Equivalencia Patrimonial (nota 6) - 500.758
- 500.758

O valor registado nesta rubrica no periodo findo em 31 de dezembro de 2023 é referente a
aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial relativa a Colep Packaging Barcelona, S.L.
(anteriormente denominada ALM, S.L, Unipersonal) (nota 6). A partir de 2024, esta empresa
passou a ser incluida na consolidacao pelo método integral do Grupo (nota 5).

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e
2023, séo detalhados como segue:

31.12.24 31.12.23
Imposto corrente 4.474.994 4.492.697
Imposto diferido (nota 15) (1.286.085) (597.778)
3.188.909 3.894.920
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A reconciliacdo do resultado antes de imposto com o imposto do periodo € como segue:

31.12.24 31.12.23
Resultado antes de impostos 18.498.464 19.757.525
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Imposto esperado 3.884.677 4.149.080
Diferenca de taxa 732.296 160.491
Diferencas permanentes (152.468) (424)
Diferencas de taxa nominal de imposto
Derrama 147.324 147.253
Derrama estadual 541.620 541.266
Impostos diferidos registados (1.286.085) (597.778)
Tributagdo auténoma 39.117 20.808
Insuficiéncia/(excesso) de estimativa para imposto (877.648) (91.032)
Utilizacdo de beneficios fiscais - (315.106)
Outros 160.077 (119.640)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 3.188.909 3.894.920
Diferencas permanentes:
Provisdes/imparidades n&do dedutiveis 96.487 325.081
Amortizagdes e deprecia¢des ndo aceites fiscalmente 21.447 11.560
Eliminagdo da dupla tributagdo dos lucros recebidos - -
Beneficios fiscais (864.463) (24.957)
Outros 20.489 (313.703)
(726.039) (2.019)
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Diferencas permanentes (152.468) (424)
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46.

47.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Apos 31 de dezembro de 2024, ndo ocorreram factos relevantes para a sua divulgagdo como eventos
subsequentes.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstracdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo e autorizadas para
emissdo em 31 de marco de 2025, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovagdo pela
Assembleia Geral de Acionistas nos termos da legislagdo comercial em vigor em Portugal.
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Vale de Cambra, 31 de margo de 2025

O Conselho de Administragao:

Vitor Manuel Pereira Neves

Francisco José Guimardes da Costa Rodrigues

Paulo Alexandre Leal de Sousa

O Contabilista Certificado:

Bruno Filipe Gongalves Lopes
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas de Colep Packaging Portugal, S.A. (a Entidade), que
compreendem a Demonstracdo da Posi¢do Financeira em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de
146.973.176 euros e um total de capital préprio de 49.797.882 euros, incluindo um resultado liquido de
16.847.848 euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a
Demonstracdo das Altera¢Bes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras, incluindo informacoes materiais sobre a politica
contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢do financeira de Colep Packaging Portugal, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e 0 seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstracodes financeiras

0 6rgdo de gestdo é responsdvel pela:

preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracdo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

adocio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material guando exista. As distor¢6es podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes

financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissdes intencionais, falsas declaracfes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgaces feitas pelo 6rgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condicBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstraces financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacgdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do Relatorio de
Gestdo com as demonstracgdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. ) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer gue o
Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor e a
informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em contao
conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecGes materiais.

Porto, 1 de abril de 2025

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

(o GHL L A

Pedro Coelho Coutinho de Abreu - ROC n.° 2001
Registado na CMVM com o n.© 20240039
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) conjugado com o artigo 508-D n.° 1 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo Individual e Consolidado, as Demonstracgdes Financeiras Individuais e Consolidadas e a proposta de
aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administracdo de Colep Packaging Portugal, S.A. (a
Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a atividade da Entidade tendo efetuado os seguintes procedimentos:

Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos que Ihes
servem de suporte;

Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensao considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a Entidade ou por ela recebidos em garantia,
depdsito ou outro titulo;

Verificdmos que a definicdo do perimetro de consolidagdo e as demais operagdes de consolidagdo
efetuadas estdo de harmonia com o estabelecido nas normas de consolidacdo aplicdveis;

Aprecidmos os relatérios e pareceres emitidos pelos 6rgdos de fiscalizacdo das empresas integradas no
perimetro de consolidacdo;

Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas individuais e consolidados;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas individuais
conduzem a uma adequada apresentacdo do patriménio e dos resultados da Entidade;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas consolidadas
conduzem a uma adequada apresentacdo do patriménio e dos resultados do Grupo do qual a Entidade € a
empresa-mae;

Estivemos disponiveis para receber as comunicagdes de irregularidades apresentadas por acionistas,
colaboradores da Entidade e outros;

Confirmdmos que o Relatério de Gestdo das contas individuais, a Demonstracdo da Posi¢do Financeira, a
Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo
das AlteracBes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e as notas anexas, satisfazem os
requisitos legais aplicaveis e refletem a posicdo dos registos contabilisticos no final do exercicio;

Confirmédmos que o Relatério de Gest&o Consolidado, a Demonstracdo Consolidada da Posig¢do Financeira,
a Demonstracdo Consolidada dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo Consolidada do Rendimento
Integral, a Demonstracdo Consolidada das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo Consolidada
dos Fluxos de Caixa e as notas anexas, satisfazem os requisitos legais aplicaveis e refletem a posi¢do dos
registos contabilisticos no final do exercicio;

Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade; e
Cumprimos as demais atribui¢des constantes da lei.

No decurso dos nossos atos de verificacdo e validagdo que efetudmos com vista ao cumprimento das nossas
obrigacBes de fiscalizac3o, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servigos as provas e 0s
esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efetudmos, foram emitidas, nesta data, as correspondentes
Certificac®es Legais das Contas, ambas sem reservas e sem énfases.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer: \ (
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Procedemos a acado de fiscalizacdo da Colep Packaging Portugal, S.A. nos termos do artigo 420 conjugado com o
artigo 508-D n.° 1 do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 31 de dezembro de
2024 cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribui¢do de
lucros aos acionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatdrio de Gestdo e o Relatdrio de Gestdo Consolidado do exercicio de 31 de dezembro de 2024
satisfazem os requisitos previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(c) A Demonstracdo da Posicdo Financeira, a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo do
Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa e as notas anexas do exercicio de 2024, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis; e

(d) A Demonstracdo Consolidada da Posicdo Financeira, a Demonstracdo Consolidada dos Resultados, a
Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstracdo Consolidada das Alteracdes no Capital
Préprio e a Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e as notas anexas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Porto, 1 de abril de 2025

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Efu@ /i"’r\“?’\’a Q/ )ﬂ&%»

Pedro Coelho Coutinho de Abreu - ROC n.° 2001
Registado na CMVM com o n.°© 20240039
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